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Sirketimiz y6netim kurulu Sirket merkezinde toplanmis olup,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebliginin 33 {incli maddesinde yer alan
“Halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirnmi yoluyla halka arzi ile paylar:
borsada islem goren halka acik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli sermaye
artirimlarinda, sermaye artirimindan elde edilecek fonun hangi amaclarla kullanlacagina
iligkin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara baglanarak
izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin onayi amaciyla Kurula yapilacak bagvuru sirasinda
gonderilmesi ve kamuya agiklanmasi zorunludur.” diizenleme geregi Yonetim Kurulumuzun

024 tarih ve 2024493 sayili karar1 ile mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin
tamamen kisitlanarak, nakit sermaye artirimi yapma karar1 almasi nedeniyle hazirlanan fon
kullanim yeri raporu isbu karar ekinde yer almaktadur.

Isbu raporun kabulii ve SPK diizenlemeleri geregince kamuya agiklanmasina toplantiya
katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

Mustafa ACAR Melih ARSLAN Caner BINGOL
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1.Raporun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Pay Tebligi’nin 33. maddesinin birinci fikrasinda “Halka acik
olmayan ortakliklarm paylarimin sermaye artirimi yoluyla halka arzi igin yapilacak bedelli
sermaye artirimlarinda, sermaye artirimindan elde edilecek fonun hangi amaclarla
kullamlacagna iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara
baglanarak izahnamenin ya da ihrag belgesinin onayr amaciyla Kurula yapilacak basvuru
strasinda gonderilmesi ve kamuya agiklanmasi zorunludur ” hitkmii yer almaktadir. isbu rapor,
Sirket’in mevcut 147.337.401 TL tutarindaki sermayesinin 35.500.000 TL tutarinda artirilarak
182.837.401 TL’ye yiikseltilmesi sebebiyle, ihrag ve halka arz edilecek paylar karsilig1 elde
edilecek fonun kullanimina iligkin olarak yukarida yer verilen hiikiim geregi hazirlanmistir.

2.Sermaye Artirnminin Gerekgesi

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satis1 ve sermaye artirmiyla, Sirket’in elektrik enerjisi
tiretim faaliyetlerinin gelistirilmesi ve gesitlendirilmesi, bu amagla yine yenilenebilir enerji
tiretimi kapsaminda olmak iizere giines enerjisi santralinin kurulmasi, bunun yaninda mevcut
durumda fiili faaliyet alani i¢inde olmayan ancak Sirket’in sahip oldugu BIO enerji iiretim tesisi
sayesinde efektif bir iiretim siireci olugturabilecegi mikro alg yatirim: ve sera yatirimimin
finansmanimin saglanmasi, $irket’in karliliginimn artirilmas: ve finansal giderlerinin azaltiimas:
amaciyla finansal bor¢larmin ve cari borglarinin azaltiimasi, ayrica Sirket’in biiyiiyen
faaliyetlerinin gerektirdigi isletme sermayesi ihtiyacinm finansmanma destek olunmasi
amaglanmaktadir. Bunun yaninda, Sirket’in adil piyasa degerinin belirlenmesi, Sirket’in marka
bilinirliginin artinimasi ve Sirket’in kurumsal kimliginin giiglendirilmesi hedeflenmektedir.

3.Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diisiildiikten sonra kalan kismina
iligkin planlanan kullanim yerleri agagidaki gibidir:

(1)  Mikro Alg Yatiriminin Finansmam

Sirket mevcut durumda Izmir’in Odemis ilgesi Bozcayaka kdyiinde yer alan Biyogaz Santrali
ile biyometanizasyon tipi biyogaz santralleri ile kaynagindan ayr1 toplanan ve mekanik ayirma
tesislerinde aynigtirilan organik atiklarin fermantasyon tinitelerine alinmasi, burada olusturulan
gazin, gaz motorlarinda yakilarak elektrik enerjisine doniistiiriilmesi yoluyla yenilenebilir
elektrik enerjisi iiretmektedir.

Gida, nutrasttikler, ilag, hayvan yemi, kozmetik ve biyogiibre endiistrisinde uygulama alam
giderek artan tek hiicreli fotosentetik organizmalar olan mikro algler, 6zellikle iilkemizde
endiistriyel yetistiriciligi son derece smirl ancak gok say1da yiiksek katma degerli sektsrde girdi
maddesi olarak kullanilmalar sebebiyle yiiksek talep géren iiriinlerdir.

Sirket’in mevcut biyogaz santraline entegre olacak sekilde endiistriyel mikro alg firetim tesisi
kurulmasi planlanmaktadir.

Mikro alg yatirimi sonucunda Sirket’in hem biyogaz santralinin giktis1 olan karbondioksitin ve
1sitilmig suyun kullanilarak mikro alg iiretimini en diigiik maliyetle gerceklestirmesi hem de
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doniigtiiriilerek biyogaz enerji tiretim tesisinin verimliliginin artirilmasi planlanmaktadir.

S6z konusu yatinmin sonucunda Sirket’in Tiirkiye’de benzeri bulunmayan entegre ve ¢ok
yOnlii bir firetim tesisi olarak faaliyet géstermesi planlanmaktadir.

Sirket halka arzdan elde edecegi net gelirin yaklagik %15-%20’sini, reaktdr ingasi, sirkiilasyon
pompasi, 1sitma ve sogutma ekipmanlar, gaz bosaltma ekipmanlar, saflagtirma ve analiz
laboratuvar1 ve mikro alg yatrimma iliskin diger yatirim harcamalarinin finansmaninda
kullanmay1 planlamaktadir.

(2) Sera Yatirnminin Finansmam

Sirket’in mevcut biyogaz santralinde iiretilen elektrik enerjisine bagh olarak ortaya ¢ikan is1
enerjisinin tarimsal iiretimi desteklemesi amaciyla, mevcut biyogaz santraline entegre olacak
sekilde sera yatirimi yapilmasi planlanmaktadir. Yapilmasi planlanan sera alaminin yaklasik
50.000 m2 kapal: alan olarak ingsa edilmesi ve ihracata uygun 1. kalite salkim domates ve
tiirlerinin hasat edilmesi planlanmaktadir. Yapilan fizibilite ¢alismalarina gore yillik yaklagik
3.000 ton iiriin elde edilmesi planlanmaktadir.

Sirket halka arzdan elde edecegi net gelirin yaklasik %20-%25’ini, sera konstriiksiyon
islemleri, otomatik sulama ve giibreleme sistemleri, otomatik iklim kontrolii, 1s1tma sistemleri
ve otomatize ve biyogaz tesisiyle entegre olacak domates serasinin kurulumu ve faaliyete
geemesi igin gerekli diger yatirim harcamalarinin finansmaninda kullanmayi planlamaktadir.

3) Giines Enerjisi Santrali Yatirnmlarinin Finansmam

Sirket 2022 y1li iginde EPDK’dan 0,7 MW GES yatirim izni almistir. Bdylelikle Sirket, biyogaz
santralinin ana kaynagina ilave olarak GES yatirimi yapip isletme hakkina sahip olmugtur.
EPDK’nin 10822 sayili Karar’inin “Lisansli Hibrit Santrallerde Yardimci Kaynak Kapasite
Sinirilamasma” iliskin maddesi Kurul’'un 01.09.2022 tarih ve 11160 sayih Karar’i ile
degistirilmis ve yardimci kaynak giiciinii ana kaynak kurulu giiciiniin %15’iyle simirlayan
diizenleme yrlirlilkkten kaldirlmistir. Bu kapsamda Sirket’in bolgesel kapasitede ortaya
¢ikacak bosluga bagh olarak ilerleyen donemde yeni lisans bagvurusunda bulunma imkani
ortaya ¢ikmistir. Bu imkan dahilinde Arf Bio GES’de oniimiizdeki dénemde planladig:
yatirimlarla 4,8MWp kurulu giice ulasmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in yenilenebilir enerji iiretim prensibine uygun olarak gergeklestirmeyi planladigi GES

yatirimlarmin finansman1 kapsaminda, halka arzdan elde ettidi net gelirin %10-%15’inin
kullanilmasi planlanmaktadir.

(4) Hammadde Tedariki ve isletme Sermayesi ihtiyacinin Finansmani

Sirket’in ticari isletme sermayesi 2021 yilinda yaklagik 30,2 Milyon ABD Dolari, 2022 yilinda
18,2 Milyon ABD Dolar1 ve 2023 yilinda 18,8 Milyon ABD Dolan diizeyinde ger¢eklesmistir.
Sirket’in ticari isletme sermayesi ihtiyacinin hem biyogaz enerji iiretim santralinde kullanilan
hammadde maliyetlerinin artmasi, hem Sirket’in biiyiime projeksiyonu kapsaminda
gerceklestirecegi ticaret hacminin artacagi g6z oniinde bulundurularak, ilerleyen dénemde
Onemli Sl¢giide artig gosterecegi beklenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun yaklsaik %20-%25’inin Sirket’in biiyiime
projeksiyonuna bagli olarak ortaya cikacak igletme sermayesi ihtiyacinyr finansmaninda
kullaniimasi planlanmaktadir. s




Sirket’in 31.12.2023 tarihli finansal tablolarina gore iliskili taraflarina ticari olmayan
borglarmin toplam tutart 139.427.528 TL’dir. S6z konusu borglar, Sirket’in siiregelen

faaliyetleri sirasinda ihtiyag duydugu isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla
Sirket’e kaynak olarak iligkili taraflardan saglanmis olan fonlardan olusmaktadir.

(5) Finansal ve Cari Bor¢ Odemeleri

Bunun yanmda yine 31.12.2023 itibariyla Sirket’in finansal borglariin toplami1 181.476.318
TL’dir. 2023 yilinda Sirket’in finansal borglar sebebiyle katlanmis oldugu finansman gideri ise
24.351.656 TL dir.

Sirket halka arzdan elde edecegi net fonun %20 - %25’ini cari ve finansal borglarinin
kapatilmasinda kullanarak, finansman giderlerinin azaltilmasim ve karhliginin artirilmasini
planlamaktadir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlar Sirket menfaatleri ve
piyasa kosullar1 dogrultusunda degiskenlik gosterebilir.Sirket, halka arzdan elde edilecek net
geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyact olmadig1 ve/veya kullanamadig1 Slgiide,
Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler arasinda gegis yapabilecektir. Ancak bu gegis her bir
kategori i¢in %10 oranin1 agmayacaktir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baglayana
kadar, vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet alimlar
suretiyle nemalandirlabilecektir.

Mustafa ACAR Melih ARSLAN Caner BINGOL
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Bu 6rnegin, ibraz edilen ANKARA 54. Noterliginden 11.12.2023 tarih ve 44375 yevmiye
numarasi ile tasdik edilmis ARF BIO YENILENEBILIR ENERJI URETIM ANONIM
SIRKETI'ne ait Yonetim Kurulu Karar Defterinin 16. sayfasindaki, 03.04.2024 tarih ve
3024/06 sayili kararmin aymst oldugunu onaylarm. (BU ORNEK TASDIKI
KARARDAKI IMZALARIN ONAYINI KAPSAMAMAKTADIR. ) (Dort Nisan

Ikibinyirmidért) Persembe giinii 04/04/2024

KDV, Harg, Damga Ver?(lsi v% Qezg']erli Kagit bedeli makbuz kargiligi tahsil edilmistir.
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