Sermaye Pivasas: Kurulu 'na yapilan bagvuru incelenmekte olup, ishu Izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan hewiiz onaylanmanustir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun
onaywn takiben kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

ARF Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...... fovasas {eevensrnnnen
tarihinde onaylanmigtir,

Ortakhmizin gikariimis sermayesinin  147.337.401 TL’den 182.537.401
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirllacak 35.500.000 TL nominal degerli 35.500.000
adet B Grubu pay ve meveut ortaklardan RE-PIE Portfiy Yonetimi A.S. Arf
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun’nun sahip oldugu 11.500.000 TL nominal
degerli 11.500.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 47.000.000TL nominal
degerli 47.000.000 adet B Grubu paylarin halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Sirketimizin (www.arfbio.com) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. (www.alcapital.com.tr) ile Bulls
Yatirim Menkul Degerler A.S. (www.bullsyatirim.com) internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izabhnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraget sorumludur. Zararm ihragcidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢¢imm yénetim
Kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine giore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur, Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte
okundugu takdirde ézetin yaniltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak
iizere, sadece izete baZh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk

yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslarni gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir®, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik a¢iklamalar icermektedir. Bu tir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki ongorilleri ve beklentileri
gostermektedir. Birgok faktdr, ihragcimin gelecege yonelik agiklamalarmin
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasma yol ac¢abilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Al Capital Al Capital Yatirim Menkul Degerler AS
AB Avrupa Birligi

AC Alternatif akim (4lternative Current)
AR-GE Arastirma ve Geligtirme

Araallk ve Konsorsiyum
Sozlesmesi

Sirket paylarmin halka arzina aracilik edilmesi,
araciligim tiirli ve kapsam, aracilik komisyonu ve
masraflar1 ve hakla arzin satig usulii ve dagitima
iliskin  hususlarin  diizenlenmesi  amaciyla
Konsorsiyum Es Liderleri, $irket, Halka Arz Eden
ve Konsorsiyum Uyeleri arasinda akdedilen
sbzlesme

AS.

Anonim Sirketi

ATY

Atiktan Tiiretilmis Yakit

Euro, € veya Avro

Avrupa Birligi’nin, Avrupa Ekonomik ve Parasal
Birligi’ne iligkin mevzuati kapsaminda, “Euro”yu
resmi para birimi olarak kabul eden Avrupa Birligi
iiyesi devletlerin resmi para birimi

BiST/Borsa istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Biyogaz Santrali

Sirket’in Odemis, [zmir’de yer alan organik
atiklarin fermantasyonu ile biyogaz ve bu gazin
yakimu sonucunda elektrik iireten elektrik firetim
tesisi

BSMYV Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

Bulls Yatinnm Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.

Covid-19 SARS-Cov-2 virlistiniin neden oldugu Covid-19
salgin

CED Cevresel Liki Degerlendirmesi

Cevre lIzin ve Lisans
Yonetmeligi

19.09.2014 tarih ve 29115 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Ydnetmeligi

Cevre Kanunu

2872 sayili Cevre Kanunu

Cevresel Etki 29.07.2022 tarih 31907 sayi1 Resmi Gazete'de
Degerlendirmesi yayimlanarak yiiriirlige giren Cevresel Etki
Yinetmeligi Degerlendirmesi Y onetmeligi

DC Dogru akim (Direct Current)

EPIAS Enerji Pivasalan Isletme A.S.

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

Esas Sozlesme Sirket’in Esas Stzlesmesi

GES Giines elektrik santfhli
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Giibre Santrali

Sirket’in Odemis, Izmir’de yer alan organik ve
organomineral olarak hem kati hem de siv1 giibre
{iretimi gergeklestiren iiretim tesisi

GVK 6 Ocak 1961 tarih ve 10700 sayill Resmi
Gazete’de yaymlanan 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu

Halka Arz Edilen Paylar Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 147.337.401

TL’den 182.837.401 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle
artirfacak  35.500.000 TL nominal deZerli
35.500.000 adet B Grubu pay ve mevcut
ortaklardan RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Arf
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun’nun sahip
oldugu 11.500.000 TL nominal degerli 11.500.000
adet B Grubu pay olmak iizere toplam
47.000.000TL nominal degerli 47.000.000 adet B
Grubu paylarin

Halka Arz Eden veya Halka
Arz Eden Pay Sahibi

Re-Pie Portfoy Yonetimi A.§. Arf Girisim
Sermayesi Fonu

ISIN

Uluslararas1  Menkul  Kiymet Tammlama
Numarasi (International Securities Identification
Number)

Ihracel, Sirket veya ARF Bio

ARF Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV

Katma Deger Vergisi

Konsorsiyum Es Liderleri

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Bulls
Yatinim Menkul Degerler A.S.

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasasi Kurulu

Kurumsal Yonetim Tebligi

03 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resmi
Gazete’de yayimmlanan Kurumsal Yonetim Tebligi

KVK 21 Haziran 2006 tarih 26205 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan 5520 sayih Kurumlar
Vergisi Kanunu

kWh Kilowatt saat

Ltd. Sti. Limited Sirketi

Mah. Mabhalle

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MW Megawatt

MWe Megawatt Elekirik

Pay Tebligi Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 22.06.2013

tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
VII-128.1 sayili Pay Tebligi
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Sermaye Piyasasi Mevzuat 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ikincil
mevzuati

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miigavir

SPKn 30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayilh Resmi
Gazetede yayimlanan 6362 sayili Sermaye
Pivasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.

TL Tiirk Liras:

TMS/TFRS Tirkiye Muhasebe Standartlan ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari

TTK 14 Subat 2011 tarjhli ve 27846 sayih Resmi
Gazete’de yaymmlanan 6102 sayih Tirk Ticaret
Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

GES Giines Enerji Santrali

USD, $ veya ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi

VUK 10 Ocak 1961, 11 Ocak 1961 ve 12 Ocak 1961
tarihli ve swrasiyla 10703, 10704 ve 10705 sayih
Resmi Gazeteler’de yayimlanan 213 sayih Vergi
Usul Kanunu

YBBO Yillik Bilesik Biiyiime Orani

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme
Mekanizmasi
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1. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul goriisii ilerleyen asamalarda tamamlanacaktir.
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1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarmin halka arzi igin Sermaye Piyasasi Kuurlu ve Borsa Istanbul A.S. diginda
herhangi bir kurumdan gérils veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadur,
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1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracer
ARF Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. S“”““Ig:m?fd“g“
Yetkilileri
Mustafa Acar Melih Arslan
Yionetim Kurulu Baskan IZAHNAMENIN
Vekili TAMAMI
witd Binas)
Halka Arz Eden
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Fonu Sorumléjl:lg!dugu
Yetkilileri
Mehmet Emre Camlhibel Caner Bingdl
IZAHNAMENIN
Yonetim Ku TAMAMI
7
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus
Sorumlu Oldugu
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kisim:
Yetkilileri
Ahmet Hulubi K gt Donmez
T Ol Lefent Piaza . .
! o Nuan 1 is 1IZAHNAMENIN
Genel Miidiir enel Vel dit X rdlmcls1
ffersis (03880043521 ULO§5 a1 :zal ca?ﬁ%’ TAMAM
03/04/2024




Halka Arza Aracibk Eden Yetkili Kurulus
Sorumlu Oldugu
Bulls Yatirom Menkul Degerler A.S.
Kisim:
Yetkilisi
Gokay Yilmaz
- iZAHNAMENIN
Genel Miidiir Yardimcisi TAMAMI
03/04/2024

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul ézenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzali sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir,

Bagimsiz Denetim Raporlarim
Hazirlayan Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:
Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Metin Etkin 31.12.2021, 31122022  ve  31.12.2023
Donemlerine Ait Ozel Bagmsiz Denetim
Sorumlu Denetci Raporlan
8
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiligii

Al | Giris ve nyarilar » Bu ozet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasas ara¢larina iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak deZerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

¢ Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirimel,
halka arzin gerceklestigi illkenin yasal diizenlemeleri
gercevesinde, izahnmamenin  cevirisine  iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan Once
katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluuna ancak G&zetin
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte ockundugu
takdirde yamltici, hatah veya tutarsiz olmas1 veya
yatirnmellari yatirim kararim vermesine yardumei
olacak onemli bilgileri saglamamas1 durumunda

gidilir.
A2 | izahnamenin e [zahnamenin tekrar kufianimini giindeme getirecek
sonraki kullamimina herhangi bir husus séz konusu degildir.
iligkin bilgi
B—IHRACCI

B.l |ihra¢emin  ticaret | ArfBio Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi
unvanl ve isletme

adi
B.2 |ihraceimn  hukuki :
statiisii, tabi oldugu | | Hukuki Anonim Sirket
mevzuat, kuruldugu | [ Statisd
iilke ve adresi Tabi Oldugu | T.C. Kanunlar
Mevzuat

Kuruldugu Tiirkiye

Ulke

Kayith Bestepe Mah. Nergiz Sk. Gama Binasi1 Blok No: 9
Merkezinin I¢ Kap1 No: 36 Yenimahalle / Ankara

Adresi

Telefon ve | Telefon: +90 312 442 82 §3

Faks Faks: +90 312 442 03 16
Numaralar 1

AL CAPHT]
1o

Ward Suvikoere
Biok Noi?3 ig Kapy Neo
Zircirikuyu VDo 383 00N 2
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Internet www.arfbio.com

adresi

KEP  (Kayith
Elektronik
Posta) Adresi

arfbio(@hs01 kep.ir

Ana  iiritn/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
ithragcemm meveut
faaliyetlerinin = ve
faaliyetlerine  etki
eden dnemli
faktorlerin tanimi
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sirket’in Izmir’in Odemis ilgesi Bozcayaka koyiinde yer
alan Biyogaz Santrali’nde biyometanizasyon tipi biyogaz
santralleri ile kaynagindan ayr toplanan ve mekanik ayirma
tesislerinde ayrigtirilan organik atiklarin fermantasyon
tinitelerine alinmas1 gergeklestirilmekte olup, burada
olusturulan gaz, gaz motorlarmda yakilarak -elektrik
enerjisine dondigtiiriilmesi yoluyla yenilenebilir elektrik
enerjisi Uretilmektedir. Sirket’in ana faaliyet konusu ise;
biyogaz enerji {iretimi neticesinde ortaya ¢ikmis olan
bitkisel ve hayvansal attk malzemenin, ham ve islenmis
organik ve organomineral giibre olarak Uretilmesi, bu
glibrelerin organik ve kimyasal isleme tabi tutulmasi,

gerekli izinler alinarak bu amagla tesis olusturulmasi,
iiretilmesi tesisin isletilmesi, giibrenin perakende ve toptan
satig1, pazarlamasl, ticareti, ithal ve ihracini yapmak olarak
Szetlenebilir.

Sirket’in sahip oldugu elektrik iiretim lisansinm kurulu giicii
48 MWe olup bunun tamami Biyogaz Santrali’nden
olusmaktadir. Santral ile biiyiikbag hayvan atig ile cesitli
bitkisel/hayvansal girdileri (musir silaji, patates yesili vb.)
kullanarak elektrik iretimi gergeklestirmektedir,

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde
sona eren yillara ait net satig geliri sirasiyla 442.002.340 TL,
150.751.141 TL ve 272.826.274 TL olmustur.

Sirket’in iiretim lisans1 2018 yilindan 2067 yilma kadar
gecerli olacak sekilde 49 yillik bir siireyi kapsamaktadir.
Sirket, elektrik iiretiminden 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihlerinde sona eren donemlerde sirasiyla
57.121.096 TL, 82.784.159 TL ve 54.032.206 TL gelir elde
etmistir.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde
sona eren donemlerde gelir tablosunda karbon emisyon satig
gelirleri sirasiyla 384.732.226T1, 67.775.254 TL ve
152.865.971 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket, organik ve organomineral olarak hem katt hem de

stv1 glibre iiretim tesisi yatirimim tamamlamig ve Nisan

2023 sonu itibariyla devreye almustir. Giibre Uretim

i Tesisi’nin kat1 organomineral giibre kapasitesi yillik 50.000

5 ton, stvi organomineral giibre iiretim kapasitesi yillik
5.

Diaza 50.000 tondur.

5%%91 Yenilenebilir enetji, enegji erisiminin genisletilebilmesi,
iklim hedeflerine ulasiimgsi ve enerjj sektdriinden karbonun
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cikarilmas i¢in uygulanabilir secenekler sunmaktadir. Ithal
yakitlara olan baglilgs ve fosil yakit fiyatlarindaki
dalgalanmalara kargt hassasiyeti azaltabilecek olan
yenilenebilir enerjinin geligiminde dogru politika ve zel
sektdr yatirmmlarn énemli rol oynamakiadir. Yenilenebilir
enerji, hava kalitesinin iyilestirilmesine katkida bulunurken
aym zamanda enerji iretimi icin suya bagimhhg da
azaltmaktadsr. Ek olarak, yenilenebilir enerji teknolojileri
ve tedarik sistemlerine yapilan yatirimlar, yeni ekonomik
firsatlar yaratarak istihdami artirmaktadr.

Biyoenerji iiretimi ve kullammn, kirsal bélgelerin
kalkinmasi, farkl gelir kaynaklarmin yaratilmasy, fosil yakit
kullaniminin azalmasiyla ithalata bagimlihiimn azaltilmas
ve iklim degisikliginin 6niine gegilmesi gibi gesitli olumlu
etkileri bulunmaktadir.

Sirket, sektorde, biyogaz tiretimi ile elekirik enerjisi firetimi
ve YEKDEM destekleme mekanizmasi ile 2019 yilindan
itibaren 10 yil siire ile 13,3 ABD Dolan Cent/KW devlet
alim garantisi anlagmast ile satis yapmaktadir.

Sirket, 4.8 MWh kapasiteli elektrik iiretim tesisi, 50.000
ton/y1l kapasiteli organomineral kati glibre tesisi, 50.000 bin
ton/yil kapasiteli sivi giibre tesisi karbon sertifikasi ile
gelirlerini gesitlendirmis sirh sayida biyogaz tesisleri
arasinda yer almaktadir.

B.4a

Ihraceiyr ve faaliyet
gosterdigi  sektorii
etkileyen onemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Sirket, Izmir'in Odemis ilgesinde yer alan 4,8 MW kurulu
giiciindeki biyogaz tesisinde biiyilkbag hayvan atifn ile
cesitli bitkisel/hayvansal girdileri kullanarak elektrik
trctimi  gerceklestirmektedir ve yenilenebilir enerji
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket'in EPIAS’a
yaptig1 elektrik satig gelirleri YEKDEM kapsaminda dolar
bazinda sabit garantili fiyatlar iizerinden yapilmakiadir.
Sirket'in 2019 ve 2028 yillari arasmda YEKDEM
kapsaminda elekirik satig1 yapma hakki mevcuttur.

Diger taraftan, Sirket’in 31.12.2023 ftarihi itibartyla
181.476.318 TL olan kisa ve uzun vadeli finansal borglar
toplammin 155.933.286 TL tutarindaki kismi ABD Dolar
cinsinden banka kredilerinin karsihgindan olugmaktadir.

Bu kapsamda, doviz kurunda meydana gelen artiglar
digtisiinde Sirket’in YEKDEM kapsaminda elektrik satig
gelirleri Tiirk Lirasi cinsinden artarken, Sirket’in finansal
borglar benzer sekilde doviz kurunda meydana gelen
artiglar  Olgiisinde  Tiirk  Lirast  cinsinden  artig
gostermektedir,
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ihracer herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte isbu
izahname tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesini temsil eden
paylarma Re-Pic Portfdy Yonetimi A.S. Arf Girigim
Sermayesi Fonu (%9§,02) ve Pardus Girigsim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 Anghim Sirketi (%4,98) sabiptir.
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B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylan
dogrudan veya
dolaylh olarak %5 ve
fazlas1 olan Kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

ihraccimn  hakim
ortaklarmnmm farkh
oy haklarima sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh olarak
ihrageimin  ydnetim
hakimiyetine sahip

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Sermaye” baghkli 6. maddesi
uyarinca, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 147.337.401
TL’dir. Sitket’in paylan gruplara ayrilmis olup toplam
147.337.401 adet payin 36.834.350 adedi nama yazili A
Grubu ve 110.503.051 adedi hamiline yazili B Grubu
paydir. Isbu izahname tarihi itibanyla Sirket’in
sermayesindeki veya toplam oy hakki igindeki paylar
dogrudan veya dolayl olarak %3 ve fazlas1 olan kisilerin
unvanlari iceren tablo agagida verilmektedir.

Topﬁm
Oy Hakks
%)

Sermaye Payi (adet) Toplam
Pay
Oram

(%)

Ortafm
Ticari

Unvam B Grubun

A Grubu

Re-Pie
Portfiy

Y énetimi
AS. A
Girigin
Sermayesi
Fonu

36.310.250 103.689.750 95,02 97,51

A Grubu nama yazih paylarin yénetim kuruluna aday
gbsterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B
Grubu hamiline vazili paylarin higbir imtiyaz: yoktur.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baghki 10.
maddesi uyarinca, genel kurul toplantilarida her bir A
Grubu payn 5 (Bes) oy hakki, her bir B Grubu payin 1 (Bir)
oy hakki vardir,

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “YOnetim Kurulu Stire ve
Sayist” bashikli 7. maddesi uyarinca Sirket’in YOnetim
Kurulu en az 5 (bes) en fazla 12 (on iki) kigiden olusacaktir.
5 (bes) liyeden olugan Ydnetim Kurulu'nun 2 (iki) tiyesi, 6
(alt1) iyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 3 (li¢) tliyesi, 7
(yedi) fiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 3 (ti¢) iyesi, 8
(sekiz) iiyeden olugan Yonetim Kurulu’nun 4 (dort) iiyesi, 9
(dokuz) iiyeden olugan Yonetim Kurulu'nun 4 (dort) fiyesi,
10 (on) iiyeden olugan Yonetim Kurulu’nun 5 (bes) tiyesi,
11 (on bir) iiyeden olusan Yénetim Kurulu'nun 5 (bes) liyesi
ve 12 (on iki) tiyeden olugan Yénetim Kurulu'nun 6 (alt1)
iyesi A Grubu paylan elinde bulunduran pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilir.

Sirket’in hakim ortag1 Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf
Girisim Sermayesi Fonu’dur. Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
Arf Girisim Sermayesi Fonu’nun kontroliiniin kaynag A
Grubu paylarim tamamina ve B Grubu paylarin ¢ogunluguna
sahip olmasidir.

FWilgiler
5 #h$accinin  finansal

olanlarm ya da
ihracemmni kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin
kaynagi hakkinda
bilgi

Secilmis finansal

ile

t diirumunda ve

5 3 E;‘isi i {stanbyl
R A ailyet

Sirket’in  31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021
donemlerine iliskin finansal durum tablolarindan segilen
snemli finansal bilgiler agagida yer almaktadir.

Ozel Bagimsiz Denctimden Gegmis Ozet Bilango:
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meydana gelen
onemli degisiklikler

TL 31.12.2023 - 31122022 | - 31122021
Dédnen
Verlglar 585.087.816 422948744 532.927.446
Duran 918.479.905 759.363.498 770.278.596
Varliklar
Toplam 1.503.567.721 1.182.312.242 1.303.206.042
Varliklar
Kisa Vadeli
Yiikiimbiilii 131.401.553 129.548.564 130.246.610
kler
Uzun
Vadeli 384.027.589 320.151.998 375.434.276
Yiikiimliilii il A A
kler
ngay“akl 988.138.579 732.611.680 797.525.156
Toplam 1.503.567.721 1,182.312.242 1.303.206.042
Kaynaklar
Dinen Varhklar
Ihrager’nin varbklarmin  31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023  itibaniyla swrasiyla 532927446  TL,

422.948.744 TL ve 585.087.816 TL’lik kisimlar1 ddnen
varliklardan meydana gelmektedir. Dénen varliklar
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 dénemlerinde toplam
varliklarm sirastyla  %040,89, %35,77 ve %038,91%ini
olugturmaktadir.

Duran Varhklar

Thragermn  varhklarmm  31.12.2021,  31.12.2022,
31.12.2023  itibariyla swrasiyla  770.278.596  TIL,
759.363.498 TL ve 918.479.905 TL’lik kisimlar1 duran
varliklardan meydana gelmekiedir. Duran varliklar
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 dénemlerinde toplam
varliklarn  sirasiyla %359,11, %64,23 ve %61,09’unu
olusturmaktadr.

Toplam Varhklar

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona
eren donemler itibariyla Ihragernin toplam varliklari
sirastyla 1.303.206.042 TL, 1.182.312.242 TL ve
1.503.567.721 TL dir.

fhraggr’nin toplam varliklarinda 31.12.2023 doneminde
31.12.2022 donemine gore %27,17 artiy gergeklegmisgtir.
Stz konusu dénemlerdeki degisimin baglica kaynaB:
detaylar: ilgili bolimlerde agiklanacagi tzere; iligkili
olmayan taraflarlardan ticari alacaklar kalemi ile maddi
meydana gelen pozitif

duran varliklar kaleminde

degisimlerdir.
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

thracenin - kisa  vadeli  yiikiimlfiilikleri  31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 itibartyla sirasiyla 130.246.610 TL,
129.548.564 TL ve 131.401.553 TL’dir. Kisa Vadeli
Yikomlilikleri 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
donemlerinde toplam yiikiimliliiklerin sirasiyla %25,76,
%28,81 ve %25,49’unu olugturmaktadir.

Uzun Vadeli Yitkiimliiliikler:

Ihraggr’nin  uzun vadeli yukiimlilikleri 31.12.2021,
31.12.2022, 31,12.2023 itibariyla sirasiyla 505.680.886 T1L,
449.700.562 TL ve 515.429.142 TL'dir. Uzun Vadeli
Yiikiimlilikler 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
donemlerinde toplam yiikiimliliiklerin sirasiyla %74,24
%71,19 ve %74,51°ini olusturmaktadir.

Ozkaynaklar

fhraggr’nn 2021 yilinda 797.525.156 TL olan dzkaynaklari,
2022 yilinda %8,14 oraninda azalarak 31.12.2022 tarihi
itibarryla 732.611.680 TL olarak gerceklesirken, 2023
yilinda %34,88 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla
088.138.579 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yihinda
Ihragci’nm dzkaynaklarinda meydana gelen artisin baglica
unsurlart 2023 yih faaliyetleri sonucunda gergeklesen
101.193.704 TL tutarindaki net dénem karmm etkisi ve
180.414.656 TL tutarindaki kar veya zararda yeniden
smflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderlerin etkisi olmugtur. 2023 yilinda kar veya zararda
yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamh gelirler
yeniden degerleme ve smiflandirma kazang/kayiplarindan
kaynaklanmaktadir.

TL

31.12.2023

31.12.2022

.31.12.2021

Hasilat

272.826.274

150.751.141

442.002.340

Brit
Kar/Zarar

113.315.148

31.888.377

363.613.897

Esas
Faaliyet
Kér/Zaran

84.482.014

23.317.545

357.148.532

Finansman
Gideri
Oncesi
Faaliyet
Kar/7Zararn

107.664.142

24.485.661

353.632.784

Vergi
oncesi
donem kart

112.296.944

14.916.500

175.303.541

Dénem
Kari/Zaran

101.193.704

5.006.773

101.815.046
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thracer’min  gelir  tablosunda  yer alan  kalemler
incelendiginde; Ihrager’nin 2021 yilinda 442.002.340 TL
olan toplam hasilat: 2022 yilinda %65,89 oraninda azalarak
150.751.141 TL olarak, 2023 yilinda ise %80,98 oraninda
artarak 272.826.274 TL olarak gergeklesmistir. Ihrager’min
2022 yilinda hasilatinda meydana gelen azalmanin baglica
nedeni karbon emisyon primi satig gelirlerinde meydana
gelen azalma olurken, 2023 yil hasilatinda meydana gelen
artisin bashca unsurlari 2023 yili ikinci geyreginde faaliyete
baglayan giibre {iretimi kaynakh giibre gelirleri ve 2023 yil1
sonunda gergeklesen karbon emisyon primi = sati§
gelirlerinde meydana gelen artig olmustur. Thraggr’nin
hasilati bashca clektrik satig gelirleri, glibre gelirleri ve
karbon emisyon primi satig gelirlerinden olusmaktadir.

B.8 | Se¢ilmis énemli | Yoktur.
proforma finansal

bilgiler
B.9 |Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede  yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarndaki
olumlu goriis
digindaki hususlarn
icerigi
B.11 | ihragomin  isletme | Sirket’in cari yiikiimliiliklerini karsilamak tizere yeterli
sermayesinin isletme sermayesi vardir.
mevcut I _ '
yuklimllihiklerini TL . 31.12.2023 - 3122022 | 31.12.20621
karsilayamamasi
Dénen Varliklar | 585.087.816 | 422.948.744 |  532.927.446
Kisa Vadeli
Vilkimbilkler 131.401.553 | 129.548.564 |  130.246.610
Net Isletme
Sermayesi 453.686.273 | 293.400.180 |  402.680.836
C—SERMAYE PIYASAST ARACT
C.1 |ihrac edilecek | Sirket sermayesini temsil eden A Grubu paylar nama, B
ve/veya borsada | Grubu paylar hamiline yazilidir. A grubu paylarin ybnetim
islem girecek | kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi

sermaye  piyasasi | bulunmaktadir. imtiyazlidir. B Grubu paylarin herhangi bir
aracinin menkul | imtivaz1 bulunmamaktadir.

laymet tamimlama
numarasi (ISIN) .

RE-piE PORYFOY YONETIRG 2.5 17
irigiv SERMAYEST YATIRIM FON.
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dahil tilr ve
gruplarma  iliskin
bilgi

S5z konusu paylarm ISIN numarast isbu izahname tarihi
itibartyla belirlenmemistir. SPK onaymin ardindan temin
edilecek olup MKK nezdinde kaydilestirilecekiir.

C.2 | Sermaye  piyasasi

araciin ihra¢
edilecedi para
birimi

fhra¢ edilecek paylar Tiirk Lirasi cinsinden ihrag
edilecektir.

C3 |Ihra¢c edilmis ve
bedelleri tamamen
Odenmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay
sayisi

Her bir paym
nominal degeri

Sirket’in gikarilmis sermayesi 147.337.401 olup s6z konusu
¢ikarilmis sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen
Odenmigtir.

fzahname tarihi itibariyla Sirket sermayesi her biri 1 TL
itibari degerde 147.337.401 adet hisscye bdlinmiistiir. Bu
sermaye her biri 1 TL nominal degerde; 36.834.350 adedi
nama yazili A Grubu ve 110.503.051 adedi hamiline yazili
B Grubu olmak tizere toplam 147.337.401 adet paya
ayrilmigtir.

Sirket SPKn hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini
kabul etmistir. SPK, 26.01.2023 tarihli ve 4/108 sayili
toplantisi ve E-29833736-110.03.03-33017 sayih yazis1 ile
Sirket’in kayith sermaye sistemine gegisine izin vermistir.

Sirket’in kayith sermaye tavami 500.000.000 TL olup bu
sermaye her biri 1 TL itibari degerde 500.000.000 paya
boliinmiigtiir

C.4 | Sermaye piyasasi
araciun  sagladigi
haklar  hakkinda
bilgi

| A4 Capi
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Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine agagidaki haklar1 saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu
Madde 19, I1-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi)

e Ortakliktan Ayrilma Hakk: (Sermaye Piyasasi Kanunu
Madde 23, 24, 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere
fliskin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakki Tebligi)

o Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi
Kanunu Madde 27, 11-27.3 sayili Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi)

o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK Madde 507)

e Bedelsiz Pay BEdinme Hakki (TTK madde 462, SPKn
madde 19, VII-128.1 Pay Tebligi }

¢ Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar igin SPKn md. 18)

o Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29,
30, 11-30.1 sayil Vekéleten Oy Kullanilmasi ve Cagri
Yoluyla Vekilet Toplanmast Tebligi, TTK md. 414, 415,
419, 425, 1527)

e Oy Hakki (SPKn md,/0, TTK md. 432, 434,435,436)
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¢ Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, II-14.1
sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi, TTK md. 437)

o [ptal Davast Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKa md.
18/6, 20/2)

o Azinlik Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439. 531, 559
SPKn madde 27):

¢ Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 207, 438, 439):

e Genel Kurul’da Miizakerelere Katima Hakki (TTK
madde 407, 409, 417)

o Jtfa/ Geri Satma Hakk

o Déniistiirme Hakk:

C.5 | Sermaye piyasasi | Halka Arz edilecek Paylar iizerinde, paylann devir ve
aracinin  devir ve | tedaviilinii kisitlayict veya pay sahibinin haklarni
tedaviiliinii kullanmasma engel olacak  herhangi  bir  kayit
ksitlayier  hususlar | bulunmamaktadir.
hakkinda bilgi

C.6 |Halka arz edilen |Paylarn halka arz sonrasinda Borsa Istanbul’un ilgili
sermaye  piyasasi | pazarinda islem gormesi i¢in Borsa Istanbul’a Yildiz
araclarmm borsada | Pazar’da iglem gdrmek iizere bagvuru yapilmis olup; Borsa
islem gormesi igin | Istanbul’un goriisil isbu izahnamenin “I-Borsa Goriisii™
basvuru yapihp | kisminda yer almaktadir.
vapiimadig1  veya
vapilip
yapilmayacagi
hususu ile islem
gorillecek  pazara
iliskin bilgi

C.7 |Kar dagitim | Yoktur.
politikas1 hakkinda
bilgi

D—RISKLER

D.1 ih racelya, ¢ Biyogaz Sar{trali’nir.x ve Giibre ih:etim Tﬁsisi’l?in.isle_:tih?efi,
faaliyetlerine ve bak.lml, yemlenmeﬁ3 beklenmedik enerji kesintileri, flug;uk
. . o verim ve beklenmedik yatinm harcamalarina yol agabilecek
icinde  bulundugu N .
sektire iligkin orllemh rlsklertag;.lzr.‘ ) L -
énemli risk | ® Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin plansiz

7TE drleri hakkinda

devre dist kalmasi veya zarar grmesi, Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir.

wf:%g:a o Sirket, meveut ve gelecekieki faaliyetleri icin ihtiyag
sifti 17 iszaa_émi duydugu techizat ve hizmetlerin temini ve siirdiirilmesiyle
X il ilgili belirli tisklere tabjdir. _
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Sirket’in iiretim faaliyetleri Ggtincii kisi tedarikgilere baghdur.
Sirket, tedarikgileriyle olan iligkilerini stirdiiremeyebilir.
Sirket’in tedarik maliyetlerinde artiglar ve tedarik zincirinde
aksamalar yagamasi faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Tarife degisikligi riski ve elektrik fiyatnda olugabilecek
degisimler Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim
Tesisi’nin igletilmesi i¢in gerekli lisans, idari izin ve
ruhsatlarn alinmasina ve bunlann muhafaza edilmesine
baghidrr.

Sirket ¢evre hukuku, enerji sektdrii diizenlemeleri, is sagh:
ve giivenligi hususlart kapsammndaki kanuni ve diger
diizenleme hitkiimlerine uymakla ve tabi oldugu mevzuatta
tngoriilen izin ve lisanslar: almak ve muhafaza etmekle
yilkiimliidiir. $6z konusu kanun ve diizenlemelerde veya
bunlarin vorumlanmasinda  meydana  gelebilecek
degigiklikler ya da s6z konusu kanuni ve diger
diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in faaliyetlerinin, mali
durumunu ve faaliyet sonuglari lizerinde olumsuz etkiye
neden olabilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki degisiklikler,
vergi oranlanndaki artiglar, vergi denetimleri veya vergi
cezalarindan olumsuz etkilenebilir.

Davalara iliskin riskler

Sirket’in faaliyetleri, bilgi teknolojisi sistemlerine Snemli
Slcilide bagimlidir ve bu sistemlerde yasanacak bir aksakhik
veya sistemlerin  islememesi, Sirket’in faaliyetlerinin
aksamasma neden olabilir.

Mevecut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlar: kargilama
noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya hasar
durumunda veya baskaca bir sekilde olugabilecek tiim riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptinlmas: miimkiin degildir.
Sirket’in meveut bor¢ yikiimliliikleri ve taahhiitleri,
Sirkel’in gelecekte faaliyetlerini devam ettirmek ve yeni is
firsatlarrm degerlendirmek i¢in ihtiyag duyacag kaynaklara
erisimini kisitlayabilir.

Sirket net igletme setmayesini etkin bir bigimde
yonetemeyebilir, net isletme sermayesi ve/veya biiyiime
firsatlar: igin gerekli finansmam elverigh kosullarda elde
edemeyebilir. Ayrica Sirket, finansal ylikiimliliklerini
yerine getirme yetenegi ile ilgili risklere tabidir.

Dogal cevreye verilen herhangi bir zarann Biyogaz
Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin insa edilmesi veya
isletilmesinden kaynaklandiginin ileri siirfilmesi dolayisiyla
uygulanan yasal islem, uyumluluk ¢alismalan ve/veya
Biyogaz Santrali’nde iiretim faaliyetlerinin durdurulmasi,
maliyetlerin artmasina yol agabilecektir.

Elektrik ve giibre iretim faaliyetleri sirasinda ydriitiilen
islemler ve bazi dogal veya toplumsal olaylar, Biyogaz
Santrali’'nin ve (Gfibre Uretim Tesisi’nin  faaliyetleri
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bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara yol agabilir, maddi
zarara sebep olabilir ve tiretimin duraklamasina yol agabilir.
Sirket, gahganlarinin veya diger iigiinct kisilerin olast etik
olmayan davramslan veya hukuka aykiri davramlan
dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam
cdebilecektir.

Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli
¢ahsanlarin Sirket biinyesine dahil edilememesi ya da geg
dahil edilmesi, Sirket’in bilylimesini simrlandirabilir ve
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in paylar1 piyasada islem gormeye bagladiktan sonra,
Sirket’in hakim ortagi Sirket sermayesine sahip olmaya
devam edeceginden hakim ortagin menfaatleri, piyasada
yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile orttismeyebilir.
Tiirkiye, Sirket’in faaliyet gdstermekte oldugn sekidr ve
Sirket’in faaliyetleri COVID-19 sebebiyle olusan kiiresel
makroekonomik kosullardan olumsuz etkilenmektedir ve
etkilenmeye devam edebilir.

Elektrige olan talep azalabilir.

Elektrik piyasasi fiyatlan ve tahmini fiyatlar, dnemli Slgtide
degiskenlik gosterebilir.

Yenilenebilir enerji igin saglanan devlet desteginin azalmas
veya kesilmesi ya da devletin enerji politikasindaki ve enetji
mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in gelecekieki
yatirim ve bilytime planlarim olumsuz etkileyebilir.

Sirket, elektrik satislanndan kaynaklanan tahsilat riskine
tabidir.

Alternatif enerji kaynaklarimn bulunmasi ya da alternatif
enerji kaynaklarina talebin artmasi durumunda Sirket’in
faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz ctkilenebilir.
Biyokiitle yakit stoklartnin zarar gdrmesi, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Likidite riski

Kredi Riski

Faiz Riski

Kur Riski

Dogal Afetler, Savas, Olaganiisti Durumlar ve Salgin
Hastaliklar Yasanmasi

D.3

Sermaye  piyasasi
aracina iliskin
onemli risk

faktirleri hakkinda
bilgi

R
= A5,
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ihra¢ edilen paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem
gbreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yagayabilir.
Sirket’in halka agiklik orant sinirhidir ve paylar likiditesi ve
pay fiyati iizerinde bunun olumsuz etkisi olabilir.

TL'nin degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek
Paylar’mn degerini etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki
dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'in ileride bitylik miktarlarda
satilmasi, bedelli sermaye artimmi yapilmast ya da bu gibi
satiglarin  gerceklesgbilecegine yonelik algi, Halka Arz

iersia (3380043521005
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Edilecek Paylar'in piyasa degerini
etkileyebilir.

o Sirket, pay sahiplerine kér pay1 6dememeye karar verebilir ya
da gelecekte kér payr dagitamayabilir,

s Sirket’in ortakhk yapisinda veya meveut ortaklart arasindaki
iliskide meydana gelen geligmeler Sirket’i olumsuz yonde
etkileyebilir.

o JIhrager’’min finansal performansinin beklentilerin  altinda
olusmas: veya sermaye piyasasi kosullarmm kotillesmesi

olumsuz ydnde

durumunda Thraggrnmn  paylarmin  fiyat  diisebilir.
Yatirimeilar piyasa riskinin farkinda olarak yatinm karari
almalidir.

s Halka Arz Edilecek Paylar i¢in aktif, likit ve diizenli islem
yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

e Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarim
gerceklestiriimemesi, Sirket’in  pay fiyatmi  olumsuz
etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E1

Halka arza iligkin
ihraccimin/halka arz
edenin elde edecegi
net gelir ile
katlanacag tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirnmcilardan

talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Herleyen asamalarda eklenecekdir.

E.2a

Halka arzin
gerekgeesi, halka arz
gelirlerinin
kullanim yerleri ve
elde edilecek
tahmini met gelir
hakkmda bilgi

Sirket halka arz ile Sirket’in elektrik enerjisi Uretim
faaliyetlerinin gelistirilmesi ve gesitlendirilmesi, bu amagla
yine venilenebilir enerji iiretimi kapsammda olmak lizere
giines enerjisi santralinin kurulmass, bunun yaninda mevcut
durumda fiili faaliyet alani icinde olmayan ancak Sirket’in
sahip oldugu BIO enerji Uretim tesisi sayesinde efektif bir
iiretim silreci olugturabilecegi mikro alg yatirmmi ve sera
yatiriminin finansmaninin sagtanmasi, Sirket’in karhhgmin
artirilmas1 ve finansal giderlerinin azaltilmas1 amaciyla
finansal borglarinin ve cari borg¢larnin azaltilmasi, ayrica
Sirket’in biiyliyen faaliyetlerinin gerektirdigi isletme
sermayesi ihtiyacinin finansmanma destek olunmasi
amaglanmaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edecegi gelirin kullamm yeri
agsagida sunulmaktadir.

1. Mikro Alg Yatiriminin Finansmani: %135-%20
2. Sera Yatiwmummn Fingdnsmani; %20-%25
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3. Giines Enerjisi Santrali Yatirmmlarinin Finansmani: %10-
%15

4. Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi [htiyacmm
Finansmani: %20-%25

5. Finansal ve Cari Bor¢ Odemeleri: %20 - %25

Tiim bu hususlara ¢k olarak, yukarida belirtilen fon
kullanim oranlan Sirket menfaatleri ve piyasa kosullari
dogrultusunda degiskenlik gdsterebilir. Sirket, halka arzdan
elde edilecek net geliri yukanda izah edilen seckilde
kullanmaya ihtiyac1 olmadigi ve/veya kullanamadigi
dlgiide, Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler arasinda
gecis vapabilecektir. Ancak bu gecis her bir kategori igin
%10 oranin1 agmayacaktir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukanda yer
alan alanlarda kullanmaya baglayana kadar, vadeli mevduat
ve/veya Eurobond ve/veya yatim fonlan gibi menkul
kiymet alimlan suretiyle nemalandinlabilecektir.

ES3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullan

Halka arzin baglamasi dncesinde, Kurul’un yam sira, halka
arz edilen ve ihrag edilen Sirket paylarinin borsada iglem
gorebilmesi icin Borsa Istanbul’un uygun goriisiiniin
alinmasi gerekmektedir.

Halka arz, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 147.337.401
TL’den 182.837.401 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle
artirlacak 35.500.000 TL nominal degerli 35.500.000 adet
B Grubu pay ve mevcut ortaklardan RE-PIE Portfdy
Yonetimi  A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatmm
Fonu’nun’nun sahip oldugu 11.500.000 TL nominal degerli
11.500.000 adet B Grubu pay olmak Uzere toplam
47,000.000TL nominal degerli 47.000.000 adet B Grubu
paylarin halka arzi suretiyle gergeklestirilecektir.

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri
11.500.000 TL olup, Sirket’in halka arz &ncesi ¢ikarilmis
sermayesine orani %7,80 ve halka arz sonrasi ¢ikarilmig
sermayesine orani %6,28dir.

Satis, Al Capital ve Bulls Yatim es liderliginde
olusturulan konsorsiyum tarafindan 11-5.2 sayili Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nde tanimlanan “Sabit
Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satig” yontemi ile
gergeklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar igin 2 (iki) is giinii boyunca talep
toplanacaktir. Talep toplamanin kesin baglangic ve bitig
tarihleri Thraggmin (www.arfbio.com), Al Capital’mn
(www.al capital.com.tr) ve Bulis Y atirim’in
(www.bullsvatirim.com) internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) ilan
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edilecek  tasarruf  sahiplerine  satis  duyurusunda
belirtilecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde
kendi icinde ayn ayr1 yapilacaktir:

o Yurt Ici Bireysel Yatrimcilar: Esit Dagitin
Y ontemine gore yapilacaktir.

e Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar ve Yurt Digi
Kurumsal Yatwrimeilar; Her bir Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimer ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeiya
verilecek pay miktarma Konsorsiyum Es
Liderleri’nin ®nerisi dikkate alinarak Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar
verilecektir

Halka arz edilecek toplam 47.000.000 TL nominal degerli
paylarin;

o [e]adedi (%[e]) Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilara

o [#]adedi (%[®]) Yurt Ici Kurumsal Yatsrimeilara

o [®]adedi (%.[®]) Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmeilara
gerceklestirilecek satiglar iin tahsis edilmistir.

Halka Arz ©Edilen Paylar Kkaydilestirme esaslan
cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapilmayacakiir.
Kaydi paylar kesinlegtiginin Konsorsiyum Uyelerine
bildirimini takip eden 2 (iki) is ginii icerisinde ve pay
bedellerinin &denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin
MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak teslim edecektir.

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasas: araglarmin
satigma  iligkin ~ diizenlemelerinde yer alan esaslar
gercevesinde dagitim listelerinin kesinlestigi giinii takip
eden 2 (iki) is giini igerisinde Kurul’un &zel durumlarm
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarmca
kamuya duyurulacaktir.

E.4 | Catisan menfaatler
de dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili Kisilerin
onemli menfaatieri

A1 Capital’in ve Bulls Yatirim’m halka arz iglemi nedeniyle
elde edecekleri komisyon hari¢, dogrudan veya dolayh
olarak halka arzin basarisma baglanmig bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Al Capital’in ve Bulls Yatirim®in halka
arza iliskin Sirket’in %35 ve daha fazlasma sahip pay
sahipleriyle arasinda halka arza aracilik sdzlesmesi diginda,
herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve hukukeu gorstinu
olusturan Akol Avukatlik Biirosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadur. Akol
Avukatlik Biirosu ve Sirket arasmda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Akol Avukathk Biirosu’nun dogrudan ya da

“Wicapial.com.fr e

RE-PIE PORTF(A

RMAYESI YATIRIM FOMIL

ifMaslak aga Caddesi
Jarifer / NBUL

. 7343288 8245




dolayll olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir,

Akol Avukatlik Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasma
sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan
hukuki danismanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir
anlasma yoktur. Akol Avukathk Biirosu halka arza iligkin
sunulan hukuki damismanlik hizmetieri ig¢in damgmanhk
tcreti elde etmektedir.

Sirket ile 2021, 2022 ve 2023 yillart finansal tablolarinin
bagimsiz denctimini yapan Giireli Yeminli Mali Musavirlik
ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. arasinda ¢ikar
catigmasi veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali Musavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagmmsiz Denetim Hizmetleri A.$.’nin
dogrudan ya da dolaylt olarak halka arzin bagarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamakiadir. Giireli
Yeminli Mali Milsavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S. nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Giireli
Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmistir.

E.5

Sermaye
aracii
eden
kisinin/ihrac¢inin
ismi/unvam

pivasasi
halka arz

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit  verildigi
hususlarimi icerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarinin

artirnlmantasina
iligkin

taahhiitler
hakkinda bilgi

verilen

Sirket unvan1 Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim
Sirketi olup halka arz eden ortak Re-Pie Portfy Yonetimi
A.S. Arf Girigim Sermayesi Yatirim Fonuw’dur.

Sirket’in 02.04.2024 tarihli taahhidi ile Sirket paylanmn
Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmeye basladig: tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirim1 yapilmayacagini ve dolagimdaki
pay miktarinn bu suretle artirimayacagim, bu siire boyunca
yeni bir satig veya halka arz yapimayacagim ve
dolasimdaki pay miktarimin artmasi neticesini doguracak
herhangi bagka bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca
yeni bir satis veya halka arz yapilacagma dair ya da
dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak
herhangi bagka bir bagvuru veya agiklamada
bulunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket ortagi Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. Arf Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu 02.04.2024 tarihli taahhidi ile,
Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig
tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sabip oldugu Sirket
paylarim, dofagimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak
sekilde satiga veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya
Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya
yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borga veya kotasyon oforitesine
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bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacagini ve ayrica Sirket paylanmin  Borsa
Istanbul’da islem grmeye basladifi tarihten itibaren 1 (bir)
y1l boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, paylarin halka arz
fivatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul disinda satmayacagm, bagka yatirimer hesaplarina
virmanlanmayacagim veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegini kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket ortag: Pardus Girigim Sermayesi Yatium Ortakhg
A.S. 02.04.2024 tarihli tazhhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa
[stanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren 1 (bir)
yil boyunca sahip oldugu Sirket paylarimi, dolasgimdaki pay
miktarinin artmasima yol agacak sekilde satiga veya halka
arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya
Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurt digindaki herhangi
bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagma
dair bir agiklama yapmayacagin: ve ayrica Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladig tarihten itibaren
1 (bir) y1i boyunca sahip oldugu Sirket paylarni, paylarin
halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da
veya Borsa Istanbul diginda satmayacagmi, baska yatinme:
hesaplarina virmanlanmayacagini veya Borsa Istanbul’da
Szel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

Eo6

Halka
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

arzdan

Yeni pay alma haklka
kullaniminm 80z
konusu olmasi
durumunda, mevcut
hissedarlarin halka
arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma  etkisinin
miktar ve yiizdesi

Hlerleyen asamalarda eklenecekiir.

E.7

Talepte bulunan
vatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunmak i¢in dzel
bir ticret almmayacaktir. Ancak yatinmcilar, bu amagla
hesap agmak, hak ettikleri paylar1 bagka yetkili kurulugun
hesabma virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT
vapmak istemeleri durumunda, aract kuruluglar arasinda
farklilk gosteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir. A




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagunsiz
denetim Kuruluslarmn ticaret unvanlan ile adresferi (iiye olduklan profesyonel

meslek knruluslan ile birlikte):

. . : ﬁyesi Oldugu
Hesap Dionemleri | Ticaret Unvam Adresi Soruml‘u Ortak Meslek
Denetgi
] Kuruluglan
Giireli Yeminli Mali :}I"‘m;k v ahTos"; - Metin Etkin
01.01.2023 - | Misavirlik ve | o2 - Daa istanbul SMMM
N . Sok. No: 5 Kat: 25-
31.12.2023 Bagimsiz Denetim Odas1
Hizmetleri A.S. 26-28 Sartyer 34485
- Istanbul
Giireli Yeminli Mali fj’mlzk " e Metin Etkin
01.01.2022 - | Miisavirlik ve | _oasiax Mal istanbul SMMM
o . Sok. No: 5 Kat: 25-
31.12.2022 Bagumsiz Denetim 2628 S a4 Odas
Hizmetleri A.S. 6-28 Sarryer 34485
- Istanbul
Giireli Yeminli Mali if?;k " ahT"Swez Metin Etkin
01.01.2021 - | Miisaviriik ve | 028 - Saa istanbul SMMM
- . Sok. No: 5 Kat: 25-
31.12.2021 Bagimsiz Denetim Odast
Hizmetleri A.$ 26-28 Sariyer 34485
T - Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim Kkuruluslarmmin/sorumlu ortak bag denetginin

alinmas, gérevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 tarihlerinde sona eren mali yillarina iliskin

girevden

konsolide finansal durum tablolan asagida yer almaktadur.

SR e T
501 Tif 3o NoITGIES L
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ARF GiRiSiM :

Ozcl Bagimsiz Denetimden Ge@ﬁ is
TL
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
VARLIKLAR
Dinen Varliklar 585.087.816 422.948.744 532.927.446
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.661.273 55.963.474 121.242.270
Finansal Yatrmlar - - -
Ticari Alacaklar 538.479.904 353.775.407 405.722.419
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 338.479.904 353.775.407 405.722.419
liigkili Taraflardan Ticari Alacaklar - - -
Diger Alacaklar 3.059.189 543.558 106.247
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.059.189 3543.558 106.247
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar
o 22.887.700 10.191.663 3.098.470
iy " 3 ‘.!,E“i’tqerler 905.401 2.340.556 2.717.001
: :; Jone AV A ar 94.34% _—134.086 41.039




Toplam 1.503.567.721 1.182.312.242 1.303.206.042
Duran Varhklar 918.479.905 759.363.498 770.278.5%6
Ticari Alacaklar - 67.775.254 -
Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - 67.775.254 -
Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar - - -
Diger Alacaklar - - -
Hliskili Oimayan Taraflardan Diger Alacaklar - - -
fligkili Taraflardan Diger Alacaklar - - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatmmlar - - -
Yatinm Amach Gavrimenkuller 39.127.371 10.875.013 11.950.160
Maddi Duran Varhiklar 864.444.499 660.762.904 733.887.797
Maddi Clmayan Duran Varliklar 580.198 302.501 80.338
Diger Maddi Qlmayan Duran Varitklar 380.198 302.501 80.338
Pesin Odenmis Giderler 1.183.386 741.193 121,329
Diger Duran Varliklar 13.144 451 18.906.633 24.238.972
TOPLAM VARLIKLAR 1.503.567.721 1.182.312.242 1.303.206.042
TL Ozel Bagimsiz Denetimden Geemis
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 131.401.553 129.548.564 130.246.610
Kisa Vadeli Borglanmalar 18.712.980 21.557.025 10.418.220
Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisinlar 48.330.960 53.902.485 66.531.177
Ticari Borglar 7.140.588 17.806.978 3.573.756
Higkili Olmayan Taraflara
Ticari Borglar 6.930.370 10.467.259 3.487.777
Hiskili Taraflara Ticari
Borglar 210.218 7.339.719 85.979
Cahisanlara Saglanan Faydalar
Kapsammda Borglar 378.516 145.193 117.168
Diger Borglar 21.254.851 21.404.806 25.214.798
Tigkili Olmayan Taraflara
Diger Borglar 21.254.851 21.404.806 25.214.798
Tliskili Taraflara Diger
Borclar - - -
Ertelenmig Gelirler 2.084.136 6.770.023 4.802.535
Donem Kar1 Vergl
Yukiimlilagi 31.051.501 4.203.308 16.358.246
fi i C‘%‘”%ﬁﬁ%ﬁ%& 2.448.021 3.758.746 3.230.710
MER 3{!‘ :ne{'l%i nfé;m.u . ;Sé _ 131.401.553 129.548.564 130.246.610
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Diger Borglar 139.427.528 66.044.230 49.332.271
Higkili Olmayan Taraflara
Diger Borclar - - -
Iliskili Taraflara Diger Borglar 139.427.528 66.044.230 49,332,271
UzunVadeli Kargthklar 526,855 400.125 117.125
Calisanlara Saglanan

Faydalara Higkin Uzun Vadeli

Karstltkiar 526.855 400.125 117.125
Ertelenmis Vergi YitkiimliilGgii 129.640.828 98.813.660 89.014.065
Diger Uzun Vadeli

Yikiamlilikler - - -
OZKAYNAKLAR 988.138.579 732.611.680 797.525.156
Ana OrtakhZa Ait

Ozkaynaklar 988.138.579 732.611.680 797.525.156
Odenmis Sermave 147.337.401 105.241.000 105.241.000
Paylara iligkin

Primler/iskontolar 32.259.000 72.259.000 32.259.000
Pay Sahiplerinin [lave Sermaye

Katkilar - - -
Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandinlmayacak Birikmig

Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler 421.828.390 449759415 559.679.664
Yabanct Para Cevrim Farkiart 422.118.304 449.863.044 559.640.697
Emeklilik Planlarmda Aktiieryal

Kaywp/Kazanglar Fonu (289.914) (103.629) 38.967
Kar veya Zararda Yeniden

Simflandinlacak Birikmig Diger

Kapsaml Gelirler veya Giderler 180.414.656 246.837 246.837
Gegmig Yillar Kar / Zararlan 105.105.428 100.098.655 (1.716.391)
Net Donem Kari / Zarart 101.193.704 5.006.773 101.815.046
TOPLAM KAYNAKLAR 1.503.567.721 1.182.312.242 1.303.206.042
TL _Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

KAR VEYA ZARAR

TABLOST 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Hasilat 272.826.274 150.751.141 442.002.340
Satislarin Maliyeti (159.511.126) (118.862.764) (78.383.443)
BRUT KAR/ZARAR 113.,315.148 31.888.377 363.613.897
Pazarlama Giderleri (629.731) (307.079) (254.174)
Genel Yonetim Giderleri {10.647.393) (7.609.922) {5.268.519)

! gé&é%den Diger
2 A4S, - 372.034 819.399
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ESAS FAALIYET

KARI/ZARARI 84.482.014 23.317.549 357.148.532
Yatirun Faaliyetlerinden
Gelirler 23.182.128 1.168.112 43.072
Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler - - (3.558.820)
FINANSMAN GIDERI
ONCESH FAALIYET
KARI/ZARARI 107.664.142 24.485.661 353.632.784

Finansal Gelirler

Finansman Giderleri 28.984.458 11.830.336 8.609.859
SURDURULEN

FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI / (ZARARD 112.296.944 14.916.500 175.303.541

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir / (Gideri)

(11.103.240) (9.909.727) (73.488.495)
- Dénem Vergi Gelir /{Gideri}

(31.083.847) {4.259.021) (16.612.409)
SURDURULEN )
FAALIYETLER DONEM
KARIVZARARI 101.193.704 5.006.773 101.815.046
DONEM KARI / (ZARART) 101.193.704 5.006.773 101.815.046
Diénem Kar [/ Zararmn
Dagilim:
Koniro] Giicii Qlmayan Paylar - - -
Ana Ortaklik Paylan 101.193.704 5.006.773 101.815.046
Ana ortaklik hissedarlarna ait
pay bagina kazang 1,0122 0,0727 24713

Yatimmer, yatirim kararmi vermeden dnce Thragcr’nin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu [zahname’nin 10 ve 23 numarali bolimlerini de dikkate
almalidir,

Isbu izahnamede sunulan finansal bilgiler Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihlerinde sona eren finansal yillarina iligkin bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolardan almmistir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yonelik yapilacak herhangi bir yatirim cesitli viskler
barmdirmaktadiv. Bu nedenle, yatirimet ve yatirimer adaylarmn, herhangi bir yatirim karart
almadan once, asagida belirtilen riskler de dahil olmak iizere, isbu Izahname 'de belirtilen tiim
bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri gerekmekiediv. Asagida sayilan risklerden herhangi
birinin gerceklesmesi durumunda, Sirket'in faalivetleri, finansal durumu, faaliyet sonuclar:
veya finansal sonuglarz bu durumdan esash olamk olumsuz yonde etkilenebilir ve Halka Arz
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beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabiliv. Risk fakiorlerinin
asagidaki sunum swralamast Jirket ydnetiminin siz konusu risklerin gerceklesme olasiligi veyva
Gnemi bakimmdan yaptign bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama  olarak
diisiindilmemelidir.

Yatrimellar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar'a yatirun yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigma
karar vermelidirler.

5.1. Ikraccr’ya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin isletilmesi, bakinu, yenilenmesi,
beklenmedik enerji kesintileri, diigitk verim ve beklenmedik yatirim harcamalarina yol
acabilecek dnemli viskler tagir.

Biyogaz Santrali’nin ve Gibre Uretim Tesisi’nin isletimi; ekipmanlarin arizalanmasi,
performansmin beklenen verim diizeylerinin altinda kalmasi ve kapasite eksikligi veya altyapt
sorunlari nedeniyle iiretmis oldugu elekirigin sebekeye etkili bir sekilde aktarilamamasi gibi
riskleri beraberinde getirmektedir.

Uretim tesislerinde, planlanmamis kesintilerin mekanik arizalar veya Biyogaz Santral’i ile ilgili
sorunlar nedeniyle uzamasi gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir.
Bunlar, Sirket’in faaliyetlerinin dogasi geregi bulunan risklerdir. Bu tiir ariza ve performans
sorunlar, isletme hatalari, bakim eksikligi ve zamania olugan genel yipranma gibi bircok
faktorden kaynaklanabilir. Ayrica, Biyogaz Santrali’ne ve Giibre Uretim Tesisi’ne, periyodik
olarak bakim yapilmasi dnem arz etmektedir. Plansiz bakimdan kaynaklanan kapali kalma
siiresi, Biyogaz Santrali’nin emre amadeligini ve Giibre Uretim Tesisi’nin iiretim faaliyetlerini
olumsuz ydnde etkileyebilir. Biyogaz Santrali’ndeki plansiz kesintiler elektrik satigindan dolay:
Sirket’in gelirlerini azaltabilmekic ya da fiyatlara yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini
artirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasma yol agabilmektedir. Benzer sekilde Giibre
Uretim Tesisi’nde plansiz bakim nedenli firetime ara verilmesi, Sirket’in tirettigi giibre kati
ve/veya sivi giibre miktarnda disiise yol acabilir. Plansiz bakim sopucunda fiyatlara
yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini atarabilir ve bu nedenle birim maliyetlerinde artis
gOzlemlenebilir.

Buna ek olarak, Sirket, degisen gevre, is sagli1 ve giivenliZi kanun ve yonetmelikleri, gerekli
tesis tamiratlan ve beklenmedik olaylar nedeniyle gerekebilecek yatirm harcamalar diizeyini
kesin olarak bilememektedir.

Biyogaz Santrali’ndeki ve Giibre Uretim Tesisi’'ndeki arnzalar, zorunlu kesintiler veya
beklenmedik yatinm ve tamir harcamalar1 gibi aksakliklar Sirket’in satigiarini, nakit akimin
olumsuz sekilde etkileyebilir, karliligmin azalmasina neden olabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglari iizerinde olumsuz sonuglar dogurabilir.

Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin plansiz devre disi kalmasi veya zarar
girmesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yinde etkileyebilir.

Sirket’in Izmir’in Odemis ilgesinde yer alan ve 4,8 MW kurulu glice sahip bir adet Biyogaz
Santrali bulunmaktadir. Sirket, ayrica Biyogaz Santrali’nin ¢iktist olan organik giibre igin
organik ve organomineral giibre tesisi yatirimini da tamamlanmis olup Biyogaz Santral’i
igerisinde yer alan Giibre Uretim Tesisi de iiretime gecistir. Giibre Uretim Tesisi ile Sirket

olgenin, g ihtiyacimi karsilanmay1 hedeflenmektedir. Tgili Biyogaz Santrali’nin ve Giibre
| TesisTnin teknik ariza bagta olmak lizere firetim prosesinde yaganabilecek aksakliklar,
i %ﬁ“géﬂerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Lovant Plara

i ;i‘%égjﬁ%@elinilen Biyogaz Santrali’nin ana kaynagina ilave olarak GES yapma hakkina

H

wetmusturve EPDK dan 0,7 MW ilave GES yatimmt fzni glerstyr. Boylece Sirket, hem

RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.§. 31 A .
ARF GIRISHHSERN#MEST YATIRIM FONU SIS W AN
: ) AFcb i dh#iesi Nerdiz Qokgk\ad Binas:
Huzur Mahgfiepi Mfsibk abRqza Caddesi p' & 335 Yenimadelif ANEA
No.4 of 7 IEWENBUL V o MALTEP
ML VPE/7 34 08 8245 -~ A AL'réE;; .' .B




biyogaz hem de GES olmak iizere hibrit iiretim santraline sahip olacaktir. Dolayistyla Sirket’in
yeni yatirimlart arasinda yer alacak olan GES’in cesitli teknik arizalar sebebiyle devre dist
kalamasi halinde, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu, gelecege yonelik beklentilerini ve
faaliyet sonuglariny olumsuz ybnde etkileyebilir.

Ek olarak Biyogaz Santrali, biyometanizasyon tipi enerji firetim santralidir. Bivometanizasyon
tanklarmin arizalar sebebiyle devre disi kalmalan halinde bu tanklarin tekrar devreye alinmalarn
wzun siirebilmektedir. Bazi ballerde biyometanizasyon tanklarinda yasanan arizalarn ve
aksakliklarin giderilmesi, 8 haftaya kadar uzayabilmektedir. Bu nedenle, Biyogaz Santrali
nezdinde yaganabilecek plansiz devre dist kalmalar, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Deprem, firtina veya diger kisa ya da uzun siireli begeri veya dogal afetler ve/veya dagitim
sirketi kaynakli sorunlar gibi birtakim sebeplerle Biyogaz Santrali’nin elektrik Uretiminin
kesintiye ugramas, trcttigi elektrigi dagitim sistemine verememesi gibi riskler sz konusu
olabilir. Biyogaz Santrali’nin zarar gren kisimlarmm yedek pargalar zor bulunabilir, yiiksek
maliyetli olabilir veya hig temin edilemeyebilir. Ayrica, $irket’in sebekeyle ilgili sorunlardan
kaynaklanan zararlarini tazmin etmesine ragmen, meteorolojik kosullar TEIAS 1In iletim
sebekesine zarar verebilir ve TEIAS, arizalanan bilesenleri yenileyemeyebilir veya olusan
hasarlari zamaninda onaramayabilir. Bu durum, Sirket’in elektrik satiginda kesintiye yol
acabilir. Ayrica, Sirket, bdyle bir durumda TE[AS’tan alinacak tazminatin tiim zararlarini
karsilamak igin yeterli olacagini garanti edememektedir. Ayrica birtakim idari yaptirimlar
sonucunda Biyogaz Santrali’nin belli bir siire devre disi kalmasi da stz konusu olabilir.
Sirket’in yaptirdig sigortalar, Biyogaz Santrali’nde ve Giibre Uretim Tesisi’nde meydana gelen
arizalar veya bir afet durumunda ortaya ¢ikan tiim zararlart karsilamak i¢in yeterli olmayabilir.
Biyogaz Santrali ve Giibre Uretim Tesisi ile ilgili arizalar, kazalar, kesintiler veya dogal afetler,
Sirket’in gelirlerinde Snemli bir azalmaya veya sigorta poligeleriyle karsilanabilecek diizeyleri
asan yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin dogmasina neden olabilir.

Yukarida agiklanan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, meveut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtiyag duydugu techizat ve hizmetlerin temini
ve siirdiiritlmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Hem Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla sahip oldugu Biyogaz Santrali ve Gitbre Uretim
Tesisi hem de Sirket’in vatirim hedefleri arasinda yer alan GES igin; ingaat malzemelerinin,
bakim ekipmanlarinin, santraller igin gerekli yedek malzemelerin ve teknik servis hizmetinin
saglanmas1 gerckmektedir. Sirket’in isbu izahname tarihi itibartyla sahip oldugu Biyogaz
Santrali ve Giibre Uretim Tesisi ile Sirket’in yatrim hedefleri arasinda yer alan GES’in
faalivetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin, yeterli miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar tizerinden temin edilememesi, adr gegen santrailerin firetimini verimsiz hale getirebilir
veya isletmede sorunlar yaganmasina sebep olabilir.

Buna ek olarak, Sirket’in satm aldigi ekipmanlarda, satin alma isleminden Snce Sirket
tarafindan fark edilmeyen teknik kusurlar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur, clektromekanik
ariza veya santrallerin isletme performansinda kesintiye veya azalmaya sebep olan bir kaza,
santrallerin gelirlerini ve karhligini dogrudan etkileyebilir.

Ayrica insaat malzemelerinin, ekipmanlarn ve teknik servisin tedarikinde karsilasilan herhangi

__ bir zorluk; (i) Sirket’in yeni yatwum projelerini ylrlitmesini engelleyebilir, (i) bu yatinm
é{m%% AR Eibnomik agidan daha az cazip kilabilir, (i)} gecikmelere sebep olabilir, (i)
UBANGA rialfvetlerin asiimasina yol agabilir ve (v} adi geen santrallerin faaliyetlerini ve
Kyl GHyiSEz etkileyebilir. Sirket, faaliyetleri icin ihtiyh¢ duydudi kipman ve hizmetleri,
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ticari a¢idan uygun sartlarla, yatinm projeleri veya firsatlariyla ilgili olanlar dahil, gerekli
zaman dilimleri iginde herhangi bir sekilde temin edebilecegini garanti edememektedir.

Hem Sirket’in igbu izahname tarihi itibariyla sahip oldugu Biyogaz Santrali ve Giibre Uretim
Tesisi’nin isletilmesinde kulianilan hem de Sirket’in yatinm hedefleri arasinda yer alan GES’in
isletilmesinde kullanilacak ekipmanlardaki ariza veya kusurlarin etkisi, $irket’in garanti veya
performans garantilerinden faydalanabildigi dlgiide azaltilabilecek olmasina ragmen; bahsi
gecen garantiler genellikle simirh kosullarda ve sinirl bir siire igin gegerli olmaktadir. Ayrica
sdz konusu performans garantilerinin verilmesi ekipman tedarikgisinin proje igin bakim
hizmetlerini saglamakla gérevlendirilmesi sartina bagli olabilecektir. Ekipmanlann garanti
veya performans garantisi siiresinin son ermesinden sonra arizalanmasi veya gereken sekilde
performans gdstermemesi ve sigorta poligelerinin dogrudan zararlam veya faaliyetlerin
kesintiye ugramasi nedeniyle ugranilan zararlar1 karsilamamasi durumunda; Sirket, ilgili
ekipmanlarin onarim veya yenileme maliyetini karsilamak zorunda kalabilir. Ayrica ekipman
garantileri, ekipman anza veya kusurlarindan kaynaklanabilecek gelir kaybi gibi dolayli
zararlan kapsamamaktadir. Buna ek olarak, garantiler ve performans garantileri uyarinca
vapilmas: gereken ddemelerin geg yapiimas: ya da hi¢ yapilmamasi, $irket’in nakit akigim
olumsuz etkileyebilir,

Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarins olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tiretim faalivetleri iiciincii kisi tedarikcilere baghdur. Sirket, tedarikcileriyle olan
iliskilerini siirdiiremeyebilir,

Sirket, faalivetleri igin, mevcut ve geemisteki iligkilerine giivenerek nispeten az sayida
tedarik¢iyle anlasmaktadir. Sirket ve tedarikgiler arasinda herhangi bir yazili sbzlesme
akdedilmemis olup tedarik iligskisi mutat ticari uygulamalar ve genel hukuk prensipleri
cercevesinde gergeklestirilmektedir. Gelecekteki tedarik iliskilerinde de Ugiincli kisilere
giivenmeye devam edecektir. Sirket’in bu anlamda birgok &nemli tedarik iligkisi
bulunmaktadir. Sirket’in gelecekte tedarik alanlarinda sinirhi sayida tedarikei ile faaliyetlerini
siirdiireceginin garantisi bulunmamaktadir. Ayrica Sirket, zaman iginde belirli tedarikgilerle
(6rnegin, islerinin ve/veya iiriinlerinin kalitesi nedeniyle) is iligkisi gelistirebilir. Dolayisiyla
Sirket, bazi tedarikgiler ile digerlerine kiyasla daha fazla giiven iligkisi gelistirebiimektedir.

Sirket’in herhangi bir tedarik¢isi ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir
tedarik¢iyle gerekli zaman diliminde anlagabileceginin veya yeni tedarikginin $irket’in Biyogaz
Santrali’ne yaki bir konumda olacagmin garantisi bulunmamaktadir. Sirket’in yeni anlagtiga
tedarik¢inin Biyogaz Santrali’ne uzak bir konumda olmasi Sirket’in nakliye maliyetlerinde
artisa neden olabilir. Tedarikgilerin ilgili Griin{i tedarik etmemesi ya da Sirket’e yaptif1 tedarike
son vermesi durumunda yerine baska tedarik¢ilerin bulunamamasi ve tedarik maliyetinde
olusabilecek artiglar Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in tedarik maliyetlerinde artislar ve tedarik zincirinde aksamalar yasamasy
Jfaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Isbu izahname tarihi itibartyla Sirket, tarimsal atik olarak musir silajt ve hayvansal atik olarak
da giibre kullanmaktadir ve bunlar1 k8y halkindan iicretsiz olarak tedarik etmektedir.

Sirket’in Biyogaz Santrali; ormansal, tarimsal atiklarin ve ATY nin yakilmas suretiyle enerji
{iretimi yapmak lizere tasarlanmis olup bu hammaddelerin tedarikinde yasanabilecek aksamalar
veya artan maliyetler, Biyogaz Santrali’nin faaliyetlerini ve finansal sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.
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Sirket isbu izahname tarihi itibartyla, Biyogaz Santrali’nin bulundugu bolge halkindan tedarik
Uirlinii temin etmektedir. ilgili tedarikgilerden temin edilecek organik atiklarin miktarfarimdaki
azalmalar veya kalitesindeki degisiklikler, elekirik tretim miktarim olumsuz etkileyebilir.

Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Tarife degisikligi riski ve elektrik fiyatinda olusabilecek degisimler Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Enerji satis fiyatlari, yenilenebilir enerji kaynagina dayal tarife degisikligine baghdir. Sirket’in
enerji ilretim faaliyetlerini ve enerji fiyat stratejilerini etkileyen satig tarifeleri, EPDK
tarafindan belirlenmekie olup bu kapsamda satig tarifeleri Sirket’in kontrolii digindadir. Tarife
degisiklikleri, ilgili yonetmeliklerde belirtilen yontemlere dayali sekilde hazirlanmaktadir.
EPDK’mn tarifeler iizerinde genis takdir yetkisi bulunmakta olup tarife degisikliklerini
yapabilmektedir. EPDK’nin bu takdir yetkisi sonucu diizenlemeye tabi fiyatlar, Sirket’in enerji
fiyatn stratejisi kapsaminda Sirket’in tahminlerinden cok farkh sekilde gergeklesebilir. Bu
faktoriin tamanm Sirket’in islerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarint dnemli dlciide
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in, YEKDEM kapsaminda iirettigi elektrik enerjisinin tamamin, santral kabul tarihinden
itibaren 10 y1l siiresince biyokiitle ile iiretim yapan santraller igin belirlenen 13,3 ABD Dolar
Cent/kWh’den deviete satis hakki bulunmaktadir. Belirtilen 10 yillik slirenin sonunda stz
konusu Biyogaz Santrali, lisans siiresi boyunca elektrik pivasasinda olusan saatlik piyasa takas
fiyatinin %15’inin YEKDEM  katki bedeli olarak &denmesi kosuluyla lisansh {iretim
yapabilecek ya da elektrik piyasasinda olusan piyasa takas fiyatii gegmemek lizere
uygulanacak sabit fiyat ile irettigi enerjiyi sisteme verebilecektir. YEKDEM sonrass déneme
iliskin fiyatlarin diigiik olugmasi, Sirket’in hasilat ve karhiligim olumsuz yonde etkileyebilir.

Elektrik fiyatmi olumsuz etkileyebilecek gelismeler, diger hususlarin yani sira;
a) Arz ve talep dengesi ve iiretim gesitliligi,
b) Tiirkiye’deki olumsuz makroekonomik kosullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar,
¢) Tiirkiye’deki olumsuz siyasi gelismeler,

d) Yeni vergi uygulamalarmn getirilmesi veya elektrik tilketimine uygulanan vergilerdeki
artiglar,

e) Fazla veya eksik elektrik tedariki,
f) Emtia fiyatlarindaki gelismeler,
g) Hava kogullari olarak siralanabilir.

Yukanda maddelerde bulupan ve buna benzer diger gelismeler, elektrik talebinde azalmalara
yol acabilir. Bunun sonucunda, Sirket’in konsolide satig gelirleri azalabilir ve bu durum
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz yonde etkileyebilir.

Elekirigin piyasa fiyatindaki bir diigiis, fosil yakitlar veya ntikleer enerji gibi diger elektrik
iiretim kaynaklarinm maliyetindeki bir azalma, elekirigin toptan satis fiyatins diisiirebilecek ve
bu da Sirket’in konsolide satig gelirlerinde azalmaya yol acabilecektir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin isletilmesi icin gerekli
lisans, idari izin ve ruhsatlarm alinmasina ve bunlarin muhafaza edilmesine baghdir.

Sirket’in faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, cesitli diizenleyici ve denetleyici
kamu otoritelerinin denetimlerine ve amlan otoritelerden femin edilen cesitli lisans, ruhsat ve
izinlerin varligina ve gegerliligine ,ba%hdlr. Biyogaz i—tiSamsh elektrik retimi
fi g ) nE-PiZ PORTFOY YONETIMIAS.
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gerceklestirmekte olup Sirket’in tiretim lisans1 2018 yilindan 2067 yilina kadar gegerli olacak
sekilde 49 yillik bir siireyi kapsamaktadir. Sirket’in elektrik tirctimi lisansinin stire bitiminden
sonta yenilemeyemesi veya Sirket’in faaliyetleri igin ihtiyag duydugu diger lisanslari, ruhsatlar
ve izinleri alamamast, alinan lisans, izin ve ruhsatlara aykir davranmasi, resmi mercilerin ilgili
lisans, ruhsat ve izinleri vermemesi ya da buniarin Sirket tarafindan zamaninda yenilenmemesi,
daha &nce verilen lisans, ruhsat ve izinlerin iptal edilmesi ya da gereken lisans, ruhsat ve
izinlerin agir kosullara tabi kilmarak verilmesi, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Biyogaz Santrali'nde gergeklestirilen atik yonetimi faaliyetleri, Cevre Kanunu’na ve ilgili
ikincil mevzuata tabidir. Biyogaz Santrali’nin faaliyetleri icin ayrica, Cevre, Schircilik ve Tklim
Degisikligi Bakanlig’ndan ilgili gevre izin ve lisanslarinm temin edilmesi gerekmektedir. S6z
konusu gevre izin ve lisanslari belirli siireler igin gegerlidir. Ilgili gevre izin ve lisanslarmin
siireleri sona ermeden 6nce yenilenmemesi halinde s6z konusu izin ve lisanslar sona erebilecek
veya gevre izin veya lisanslarmin yliriirlitkte olmasina ragmen, ilgili mevzuat uyarinca gevre
izin ve lisanslarinin iptaline yol agabilecek ihlallerin s6z konusu olmast hatinde, anilan izin ve
lisanslar, Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanhg tarafindan iptal cdilebilecektir.

Biyogaz Santrali ve Giibre Uretim Tesisi ile ilgili mevzuata aykrt faaliyetler, EPDK veya
Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligt tarafindan sz konusu Biyogaz Santrali’ne
iliskin cesitli idari para cezalarinin uygulanmasina, Sirket tarafindan anilan kurumlara verilen
teminat mektuplarnin gelir olarak kaydedilmesine veya ihlalin ciddiyetine bagli olarak,
Biyogaz Santrali'ndeki faaliyetlerin durdurulmasma ve amlan izin veya lisanslarin iptaline
sebep olabilir.

Bunlara ek olarak, Biyogaz Santrali’nin sahip oldugu lisans, ruhsai ve izinlerin sartlarina
uymasina engel olabilecek mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari makamlarin Biyogaz
Santrali’nin sahip oldugu ruhsat ve izinlerde yer alan hitkimlerin sartlarint uygulamamasi veya
beklenmeyen sekilde uygulamasi, Sirket’in idari para cezasi ve/veya yaptirimlarla
karsilasmastna veya faaliyetlerini gegici veya kalicr olarak durdurmasina yol agabilir.

Mevzuat kapsaminda yapilabilecek degisiklikler gergevesinde “CED Olumlu” kararlarinin
kosullar1 ve kapsami degisebilir ve bu durumda Biyogaz Santrali’ne iligkin olarak temin edilmig
olan CED’e iliskin kararlarm iptaline iliskin davalar agilabilir. Boyle bir durumda Sirket
faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica Sirket’in ilgili dagitim sirketiyle yapti1 baglanti anlagmasi gartlarina uymamalan ya da
sistem kullanim bedellerini ddememeleri, para cezalarinin uygulanmasina sebep olabilir. Soz
konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili baglanti noktasindaki
baglantinin kesilmesine yol agabilir. Baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesi durumunda,
ilgili santral, elektrik iletim ve dagiim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek olarak,
sistem kullanim bedeli, gelecekte enflasyon oranimdan daha hizh artig gosterebilir.

Sirket, yeni santraller igin gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslarin alirken, imar izninin alinmasi,
ingaat ve igletme onaylarnmn alinmasi veya mevcut opay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki
kosullara uyumun saglanmasi gibi siireglerde glicliik cekebilir. Sirket’in bu lisanslari
zamanimda venilemek igin gerekli islemleri veya faaliyetlerini yliritmek i¢in gereken lisans,
izin ve ruhsatlar almamasi veya bunlarin gecerliligini korumamasi durumunda; Sirket’e idari
para cezasi verilmesi ve/veya Sirket’e verilmis izin, ruhsat veya lisanslarin iptal edilmesi ya da
askiya alinmasi gibi yaptirimlar uygulanabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayni sekilde SPK’da Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yliriitecek ve gegerli mevzuat

 gergevesinde yaptmimlar uygulayabilecek bir diizenleyiti kurumduyr. Sirket, yiriirlikkteki
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mevzuata uymadigi veya ilgili aykirhiklari gidermedigi takdirde SPK, Sirket’e karst
sorusturmalar baglatabilir ve birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

Ayrica Sirket vergi denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum
giderlerine maruz kalabilir.

Yukaridaki durumlarin herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket cevre hukuku, enerji sektorit diizenlemeleri, is saghgr ve givenligi hususlart
kapsamindaki kanuni ve diger diizenleme hiikiimlerine uymakla ve tabi oldugu meyvzuatta
gngiriilen izin ve lisanslart almak ve muhafaza etmekle yiikiimladiir. S67 konusu kanun ve
diizenlemelerde veya bunlarm yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da siz
konusu kanuni ve diger diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in faaliyetlerinin, mali
durumunu ve faaliyet sonuclari iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket gevre hukuku, enerji sektorii diizenlemeleri, is sagh@1i ve giivenligi hususlan
kapsamindaki kanuni ve diger diizenleme hiikiimlerine uymakla ve tabi oldugu mevzuatta
Sngoriilen izin ve lisanslart almak ve muhafaza etmekle yikiimliidtr. Soz konusu kanun ve
diizenlemelerde veya bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisikliklere uyumun
saglanmast, yiiriirliikteki diizenlemelerin daha kati gekilde uygulanmasi ya da sdz konusu kanun
ve dilzenlemelerin ihlaline yonelik iddia veya sorusturmalara karsi savunma yapilmas, Sirket’i
ilave masraflara veya baska yiikiimliiliklere maruz birakabilir. Buna ek olarak, Sirket’in
uymakla yiikimllil oldugu kanun ve diizenlemelerin ihlal edildigi tespit edilirse Sirket
yaptirimlara maruz kalabilir ve bu husus Sirket’in mal durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz y5nde etkileyebilir. Benzer sekilde, Sirket’in faaliyetleri i¢in sahip olmast gereken bir
izin veya lisans iptal edilirse veya Sirket, almasi gereken bir izni veya lisansi almazsa, Sirket’in
faaliyetleri aksayabilir.

Yukarida anilan durumlardan birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarmi olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar, vergi
denetimleri veya vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in  fiili vergi oram, vergi mevzuatindaki veya bunlarin  yorumlanmasmdaki
degisikliklerden etkilenebilmektedir. $irket, ayn1 zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler
veya gegerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Basta kurumlar vergisi olmak lizere, Sirket’in Sdemekle yiikiimlii oldugu gesitli vergilerin
oranlarmnin artmayacag1 konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in herhangi
bir mali yildaki fiili vergi oramim olusturan faktorler, sonraki mali yil ve yillar icin gegerli
olmayabilir. Gelecek dénemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artis, Sirket’in faaliyetleri,
mali durumn ve beklentileri {izerinde Snemii derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, aym zamanda kendisini ek vergi yiikiimluliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir veya vergi cezalanyla karsilagabilir. Dolay1siyla, vergi
daireleri tarafindan yapilan denetimler ve sonucunda ortaya gikabilecek cezalar Sirket’in
faaliyetlerini ve mali duramunu 6nemli digiide olumsuz etkileyebilir.

Davalara iligkin riskler

Sirket’in olagan faaliyetleri gergevesinde, Sirket’e karsi yasal islemler baglatilarak davalar
agilabilir, tahkim kararlar Sirket’e karg: isletilebilir, idari yaptirim ve cezalar uygulanabilir.
Sirket’in miisterileri, tedarikgileri, igverenleri, ¢alisanlar1 ve/veya tlim paydaglan Uglincii
taraflarca agilacak davalarin muhatabr olabilmektedir. Sirket garafindan soz konusu davalar i¢in




ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir. Bahsi gegen davalarin veya idari iglemlere kars1 yapilan
itirazlarin Sirket lehine sonuglanacaginin bir garantisi bulunmamaktadir.

Yukaridaki durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarimi olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, bilgi teknolajisi sistemlerine onemli slgiide bagumhdr ve bu sistemlerde
yasanacak bir aksaklik veya sistemlerin islememesi, Sirket’in Sfaaliyetlerinin aksamasina
neden olabilir.

Sirket’in iiretim tesislerinde kullanitan bilgi teknolojisi sistemlerinin siirekliliginin saglanmasi
Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin faaliyetlerinin sekicye ugramamasi icin 6nem
arz etmektedir.

Bilgi teknolojisi sistemlerini ve yazilimlarim kullanma ve bunlar1 operasyonlara entegre etme
hususu, Sirket’in gelecekteki basarist igin Snemlidir. Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in
yedek sistem ve prosediirieri bulunsa da, bilgi teknolojisi sistemlerini destekleyen donanim
veya yazilimlarin gerektifi sekilde ¢alismamasi, operasyonlarini ve firetim faaliyetlerini
aksatabilir. Bu durum, Sirket’infaaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonug¢larim olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojisi sistemleri elektrik kesintisi, telekomiinikasyon sorunlari, sistemlerin
calismamasi, dogal afetler, fiigiincii kisilerin miidahalesi veya sair teknik hatalardan
kaynaklanabilecek zarar veya kesintilerden olumsuz yonde etkilenebilir. Sirket’in bilgi
teknolojisi sistemlerinin zarar gormesi veya gerektigi gsekilde caligmamast, Sirket’in
operasyonlarinda ve mali igler yapisinda aksakliklara yol agabilir. Ayrica bu durumlar baz
bilgilerin kaybedilmesine ve/veya ilgili bilgilerin saglanmasinda gecikmelerin yasanmasina
neden olabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini aksatabilir. Bu tiir kayiplar veya gecikmeler,
iiretimde gecikmelere neden olabilir. Bilgi sistemlerinden yasanabilecek sorunlar muhasebe
sistemini de etkileyebilecek olup mali verilerin iglenmesi ve raporlanmasindaki aksakliklar ise
Sirket’in mali verilerinin takip edilmesinde sorunlara yol agabilir.

Tsbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’e ait bilgi teknolojisi sistemlerinde dnemli bir ¢dkme,
kesinti veya giivenlik ihlali yaganmamis olmakla birlikte, gelecekte bu tiir bir durumun
gerceklesmeyeceginin garantisi bulunmamaktadir. Hassas verileri tehlikeye maruz birakan bir
giivenlik ¢okiisi, kesintisi veya ihlali yaganmas: halinde, $irket’in iiretimi aksayabilir ve bu
durum Sirket’in gelir kayb1 yagamasina neden olabilir.

Yukarida siralanan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarint olumsuz ydnde etkileyebilir.

Mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlart karsdama noktasinda yeterli olmayabilir.
Bir kaza veva hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tim riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptiridmas: miimkiin degildir.

Sirket, varliklar icin gerekli olan sigortalar1 yaptirmasina ragmen yeterli sigorta kapsamini elde
edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullarindan veya Sirket’in sigorta tazminati talebi
gegmiginden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, 8denecek sigorta primlerinin artmasi halinde $irket, sigorta kapsammin meveut
haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek icin
dnemli derecede yiiksek bir maliyete kaflanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki artis,
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz yonde etkileyebilir.
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Sigortalanmamig veya sigortalarin kapsamini agan Zzarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve dnemli dlgiide tiretim kapasitesi kaybima neden
olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglari olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in mevcut bor¢ yiikiimliliikleri ve taahhiitleri, Sirket’in gelecekte faaliyetlerini devam
ettirmek ve yeni iy firsatlarmt degerlendirmek icin iktiya¢ duypacag kaynaklara erisimini
kisitlayabilir.

Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla toplam 181.476.318 TL finansal borcu bulunmakta olup
bunlann TL 18.712.980 TL’lik kismi kisa vadeli finansal borgtur. Sirket’in borcu asagida
belirtilen durumlar dahil olmak tizere faaliyetleri {izerinde 6nemli sonuglara yol agabilir:

e Borg ddeme ylkiimliliklerinden dolay: isletme sermayesini, yatirim harcamalarini,
satin almalar ve diger genel kurumsal faaliyetleri finanse etmek igin gereken nakdin
azalmasi,

e Yeni finansman bulma kabiliyetinin smirlanmasi ve yeni finansman maliyetinin
potansiyel olarak artmast,

¢ Kur dalgalanmalarma ve faiz oranlarmdaki degisimlere daha fazla maruz kalinmas,

o Sirket’in borcunun tamamini veya bir kismunt vadesinde veya daha dnce yeniden
yapilandirmak veya yeniden finanse etmek zorunda kalmasi,

o Sirket’in faaliyetlerindeki, faaliyet gosterdigi sektordeki ve genel ekonomideki
degisikliklere kars: planlama veya bunlara kars: onlem alma esnekliginin azalmasi ve
Sirket kirilganhi@mnin artmasi.

Ayrica Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro cinsinden borglari bulunmaktadir. Sirket’in doviz
borglulugu olmasina ragmen Sirket’in operasyonlar1 ve raporlamalart TL cinsinden
yapiimaktadir. Her ne kadar glincel durumda Sirket’in gelirleri YEKDEM kapsaminda ABD
Dolari’na endeksli olsa da dzellikle Biyogaz Santrali’nin YEKDEM siiresi sona erdikten sonra,
gelirlerin TL bazmda olmas muhtemeldir. Ayrica Sirket’in mali tablolarini TL cinsinden
hazirlamast dolayistyla diger para birimlerine, tzellikle ABD Dolari’na kargi, TL’nin deger
kaybetmesi, ABD Dolar1’na endeksli borcun ve faiz giderlerinin artmasi nedeniyle Sirket’in
kur zararlarinda artisa yol agabilir, Bu da Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket cesitli genel kredi sdzlesmelerine taraftir ve bu yolla bankalardan finansman
saglamaktadir. Bu sdzlesmelerde bankanin Sirket’ten bilgi ve belge talep hakki, teminat ve ek
teminat talep etme hakki, kredileri kat etme hakki, takas ve mahsup hakk: gibi, s6z konusu
banka lehine ve bu tarz genel kredi szlesmelerinde mutat olan birgok hiikiim bulunmaktadir
ve Sirket ilgili sozlesmelere taraf olarak bu hitkiimlere uyacagini taabhiit etmistir. Sirket’in
verdigi taahhiitlerden herhangi birine iligkin olarak temerriide diigmesi bu sdzlesmelerin
ihlaline yol agabilir. Sirket’in temerriidii durumunda bankalar kredileri geri cagrabilir.

Yukarida bahsedilen durumlardan hethangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini dnemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket net igletme sermayesini etkin bir bicimde yonetemeyebilir, net isletme sermayesi
ve/veya biiyiime firsatlart icin gerekli finansmant elverisli kogullarda elde edemeyebilir.
Ayrica Sirket, finansal yiikiimliliiklerini yerine getirme yetenegi ile ilgili visklere tabidir.

Sirket’in net isletme sermayesi gereksinimi; pazar kosullari, faaliyet performanss ve/veya kendi

kontroliinde olmayan diger etkenlerle degiskenlik gsterebilir. Sirket net isletme sermayesi i¢in

4 ihtiyag duydugu finansmani dzsermaye ve genel kredi szle§meleri ve finansal kiralama

% DT $6TI5eeri gibi cesitli finansman sozlesmeleri yoluyla temy ed
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Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirme yetenegi, ekonomik sartlar, pazar
sartlar ve yeniden finansman meveudiyeti de dahil, Sirket’in kontrolii disinda olan gesitli
fakttrlere baglidir.

Sirket gelecekte faaliyetlerinden yeterli miktarda nakit akig elde edemeyebilir veya kredi
ve/veya sermaye piyasalari gibi alternatif kanallardan finansman temininde zorluk yagayabilir
ya da yiiksek finansman maliyetlerine katlanmak durumunda kalabilir. Bu durum Sirket’in
karliliginda daralmaya ve mali yapisinda olumsuzluklara neden olabilir.

Sirket, finansman sozlesmeletinden dogan finansal yiiktmliiluklerini zamaninda yerine
getiremedigi taktirde, soz konusu yukiimlilikkler bakamindan temerriide diigecektir. Bu da,
ilgili kredi verenlerin Sirket’e karst yasal takip baslatmalarina neden olabilir ve Sirket
borglarmm derhal muaccel hale gelmesine yol agabilir. Bu her iki durum da, Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari ve gelecekle ilgili beklentileri ve Sirket’in
itibar1 iizerinde onemli olumsuz bir etkiye neden olabilir.

Sirket’in biiylimesi igin ortaya ¢ikabilecek finansman ihtiyaglarina iligkin olarak Tiirkiye ve
diinyadaki siyasi veya ekonomik kosullarm olumsuz yonde degigmesi durumunda, finansman
maliyetleri artabilir ya da Sirket higbir sekilde finansman cide edemeyebilir. Sozlesme
kapsamindakiler de dahil olmak iizere, Sirket’in bor¢larm ifa edememesi, bekientilerini,
faaliyet sonuclarim ve mali durumunu dnemli 8lglide olumsuz etkileycbilir.

Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin
insa edilmesi veya isletilmesinden kaynaklandigimn ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan
yasal islem, uyumiuluk ¢alismalar ve/veya Biyogaz Santrali’nde tiretim faalivetlerinin
durdurulmasi, maliyetlerin artmasina yol acabilecektir.

Faaliyetlerinin dogasi geregi Sirket, cevre, saglik, giivenlik, arazi kullanim sorunlart ve benzeri
gok gesitli yasal iglem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, Ggiincii kisilerce ileri
siiriilebilecek sikayetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilmektedir. Bu sebeplerle Sirket,
Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi'nin varliginm rahatsizhk, kirlilik vb. ¢evresel
zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal gevre ya da (insan saghig1 dahil) insanlar iizerindeki
etkileriyle baglantili olarak Sirket’c kargi tazminat taleplerinde bulunuimayacagin garanti
edememekiedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar, bagvuru stireci sirasinda bu faktorler
hesaba katilarak verilmis insaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa
dahi giindeme gelebilir.

Rahatsizlik iddialari, yerel niifustaki degisiklikler, Sirket’in techizatlarindaki bozulmalar gibi
isletmesel degisiklikler veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan
kaynaklanabilir. Bu iddialar, insaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen sinirlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilmektedir.

Yukarida agiklanan durumlardan herhangi biri nedeniyle yasal islem uygulanmast ve/veya
firetim faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artiga yol agabilir ve bu durum
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Elektrik ve giibre iiretim faaliyetleri sirasmda yiiriitiilen islemler ve bau dogal veya
toplumsal olaylar, Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin faaliyetleri bakimindan
tehlike ary edebiliv, kazalara yol acabilir, maddi zarara sebep olabilir ve iiretimin
duraklamasina yol acabilir.

Biyogaz Santrali'nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin igletilmesine yonelik faaliyetler, biiyik
ekipmanlarin igletilmesi, iletim ve dagitim sistemlerine elektrik veriimesi dahil olmak iizere
tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olaral Sirket’in yetersiz ig prosediirler
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tehlikeler ve agagida siralanan durumlar, Biyogaz Santralinin faaliyetlerinin dogasi geregi bazi
tehlike ve riskler olusabilmektedir:

o Kazalar, yanginlar ve patlamalar,
o Flektrik arklar ve teknik arizalar sebebiyle {iretim kayiplari,

o insaat ve altyap: hizmetleri ekipmanlar1 ve diger scbeke kullanicilarindan kaynaklanan
liglincli taraf zaratlari,

e Terdr saldinlar,
o Sebcke kaynaklh zararlar,
o Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve difer dogal afetler.

Ayrica Gitbre Uretim Tesisi’nin faaliyetlerinden dolay: asafida swralanan riskler
olusabilmektedir:

» Karzalar, yanginlar ve patlamalar,

o Teknik anzalar sebebiyle iiretim kayiplar,

o Insaat ve altyap: hizmetleri ckipmanlarindan kaynaklanan ti¢iincii taraf zararlari,
e Terdr saldirilari.

Bu tehlikeler, dnemli yaralanmalara, &liimlere, Biyogaz Santrali’nde ve ekipmanlarda ciddi
hasarlara ve yikima yol agabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
cevrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalarl ve faaliyetlerin durdurulmasi, Sirket’in
gelir kayb1 yagamasima sebep olabilir. Meydana gelen zararlara iliskin vasal talepler, adli veya
idari takiplere yol agarak Sirket’in sorumlulugunun dogmasma veya itibarmm zedelenmesine
neden olabilir. Buna ek olarak Sirket’in sigorta yaptirmasi, Sirket’in maruz kalabilecegi gelir
kaybs, tazminat $demeleri, finansman maliyetindeki artiglar kargilamada yeterli olmayabilir.
Yukarida agiklanan durumlardan herhangi birinin ortaya gikmast halinde bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz y6nde etkileyebilir.

Sirket, calisanlarmin veya diger iiciincii kigilerin olast etik olmayan davramglart veya
hukuka aykire davramislar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Sirket; calisanlarmn veya Sirket’in faaliyetlerinde yer alan diger ligiinc kisilerin, Sirket’in
uyum politikalarina veya gegerli kanunlara aykirn davramslarda bulunmayacaklari konusunda
herhangi bir garanti verememekiedir. Sirket’in galiganlar1 veya diger liglincll kisilerin etik
olmayan davramiglar1 veya yolsuziukla miicadele kurallarinn, uluslararast yaptirimlara iligkin
diizenlemelerin, kara para aklamanin $nlenmesi dahil her tiirlé kanun ve yonetmeliklerin ihlali,
Sirket’in onemli para cezalarina garptinlmasina neden olabilir, Sirket’in belirli projelere
katilmasini engelleyebilir veya meveut sdzlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol acabilir.
Sirket, cahisanlarnin veya diger tigiincli kisilerin gegerli kanun, kural veya prosediirlere
uymamasi veya uymadiklarmdan siiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple yasayabilecegi
itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, iligkili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam edebilecektir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iliskili taraf iglemleri yapmistir ve yapmaya devam etme
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SPK ve vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf islemleri iizerinde denetimler yapabilecek olup
ilgili kurumlarm Sirket’in iligkili taraf iglemlerinin emsallere uygun olmadiin1 iddia etmeleri
ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iligkili taraf
islemleri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz yonde
etkileyebilir.

Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikii calisanlarin Sirket biinyesine
dahil edilememesi ya da geg dahil edilmesi, Sirket'in biiyiimesini sinirlandirabilir ve
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin bagarsi, Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin igletme ve
bakimindan sorumlu olan teknik personel dahil ydnetim, ydnetici midiirler ve diger kilit
cahisanlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Buna ek
olarak, Sirket’in bilgi birikiminin bilyiik bir boliimii, i¢ kaynaklardan gelistirilmistir ve
dolayistyla dig kaynaklar ile degistirilmesi giigtiir.

Sirket’in iginde bulundugu sektorde, Sirket’in organizasyonuna benzer bir organizasyonu etkin
bir sekilde yonetebilecek st diizey yoneticilerin yani sira, teknik uzmanhiga veya sekior
uzmanligma sahip nitelikli ¢calisanlarm istihdam: konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur.
Kilit personellerin ézellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli
¢alisanlarm ise alinamamasi ve muhafaza edilememesi, Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik
kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Bahsi gegen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi,
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in paylari piyasada islem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in hakim ortagt Sirket
sermayesine sahip olmaya devam edeceginden hakim ortagin menfaatleri, pivasada yatirim
vapan pay sahiplerinin menfaatleri ile értiismeyebilir.

Halka arz éncesinde RE-PIE Portfsy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim Fonu,
Sirket’in sermayesinin dogrudan %95,02 sine sahiptir. Halka arz sonrasinda da RE-PIE Portfoy
Yoénetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun Sirket tizerinde kontrol sahibi olmaya
devam edecegi diigiiniilmektedir.

Gelecekte RE-PIE Portfsy Yonetimi A.$. Arf Girisim Sermayesi Yatmim Fonu ile
yatirimetlarin menfaatleri her zaman Srtiismeyebilir.

Sirket’in hakim pay sahibi RE-PIE Portfsy Yonetimi A.$. Arf Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
¢ogunluk hissedar1 olmaya devam ettigi siirece bu durum, Sirket’in dnemli politikalarini, Halka
Arz Edilen Paylar’1 satin alanlarin menfaatleri ile ¢atigacak sekilde etkileyebilir.

5.2. Thracer’mn icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Tiirkipe, Sirket’in faaliyet gistermekte oldugu sektor ve Sirket’in faaliyetleri CovID-19
sebebiyle olusan kiiresel makroekonomik kosullardan olumsuz etkilenmektedir ve
etkilenmeye devam edebilir.

Diinya genelinde gogu ekonomi, COVID-19 salgim veya benzer salginlarla tetiklenen kiiresel
ekonomik krizle baslayan ekonomik gerilemeden ciddi bir bigimde etkilenmektedir ve salginm
ekonomi tizerindeki etkisi devam etmektedir. Sirket’in faaliyet gsterdigi elektrik sektorii ve
Sirket’in faaliyetini esash anlamda etkileyen kiiresel ekonomik daralmanm etkilerinin ne kadar
devam edecegi, yerel ve global tlgekte alman Snlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir.
Tiirkiye gelismekte olan bir ekonomi olarak salgmdan ve salgmin tetikledigi kiiresel ekonomik
krizden etkilenmistir. Eger benzer kiiresel ekonomik zorluklar devam ederse Tiirkiye ekonomisi
olumsuz olarak etkilenebilir ve Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuglari ve mali durumu iizerinde
olumsuz bir etki doZurabilir.
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Elektrige olan talep azalabilir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, makrockonomik kosullar, demografik faktdrler ve mevsimsellik
gibi faktorlere gore degisebilir. Bu durum Sirket’in elekirik satig miktarin ctkileyebilir. Covid-
19 Pandemisi salgmmn ckonomik etkileriyle iliskili olan faktrler de dahil olmak iizere
makroekonomik kosullar tizerindeki herhangi bir olumsuz geligme, tilketicilerin ve igletmelerin
genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir.

Ek olarak niifus artigindaki durgunluk, genc ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallegmedeki
duraksamalar gibi demografik faktdrler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elektrik talebi, elektrik titketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de
dalgalanma gostermektedir. Elektrik tiiketimi, genel olarak, ylksek 1sitma ve aydmlatma
ihtiyaclar nedenleriyle ki aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglari nedeniyle yaz
aylarinda artmasma kargilik, 1sitma veya sogutma ihtiyacinin azaldig: ilkbahar ve sonbahar
aylarinda azalmaktadir. Sirket, elektrik tilketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda
yasanan depiskenliklerin Sirket’in dngdremeyecegi veya karsihfmnda gereken Onlemleri
alamayacag bir sekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum, Sirket’in tirettigi
clektrik i¢in dngdrdigii genel talep diizeyinde bir azalmaya veya kesintiye neden olabilir.

Yukarida belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktdrler veya mevsimsellik gibi
faktorlerden herhangi biri, Sirket’in Grettigi elektrige olan talebi etkileyebilir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz etkileyebilir.

Elektrik piyasasi fiyatlart ve tahmini fiyatlar, snemli ilciide degiskenlik gosterebilir.

Spot elekirik piyasasindaki elektrik fiyat,, dnemli Slgiide degiskenlik gosterebilmektedir. Isbu
izahname tarihi itibariyla Biyogaz Santrali’nin kalan ortalama YEKDEM stiresi yaklasik 6
yildir. Bu nedenle Sirket, halihazirda spot elektrik piyasasmdaki fiyat dalgalanmalarinin
etkilerinden biiyiik 8lgiide korunmus durumdadir. YEKDEM, bir yenilenebilir enerji santralinin
isletmeye alinma tarihinden itibaren on yil sireyle (yenilenebilir enerji kaynagna baglh olarak
farklilik gdsteren) dolara endeksli sabit bir satig fiyati uygulamasiyla yenilenebilir enerji
santrallerine tesvik saglamaktadir. Buna kargiitk YEKDEM’den en ¢ok 10 yil boyunca
faydalanilabildigi igin, Biyogaz Santrali igin siirenin dolmasi sonrasinda Sirket, Bivogaz
Santrali icin YEKDEM’den faydalanmaya devam edemeyecektir.

Biyogaz Santrali’in YEKDEM siirclerinin sona ermesi halinde Sirket, Urettigi elektrigi spot
elektrik piyasasmda spot piyasa fiyatindan satacaktir. Spot elekirik piyasa fiyatlar, elektrik arz
ve talep faktorlerinden etkilenerek degiskenlik gosterebilmektedir.

Yeni YEKDEM tarifesi, meveut YEKDEM tarifesine gore daha diisiik fiyatlar sunmakta ve
tarife her i¢ ayda bir enflasyon ve déviz kuru degisikliklerine gore glincellenmekte olup fiyat
iist limiti ABD Dolari cinsinden belirlenmistir. Halihazirda yeni YEKDEM spot piyasa elekirik
fiyatlarindan daha yiiksek olsa da gelecekte bu durumun devam etme garantisi
bulunmamaktadir. Sirket YEKDEM veya spot piyasadan satma tercihini yillik olarak sonraki
yil icin segme hakkina sahiptir. Eger yeni YEKDEM, spot piyasa elektrik fiyatlarndan daha
diisiik olursa sonraki y1l igin spot piyasadan satma tercihini kullanabilecektir.

Yenilenebilir enerji icin saglanan devlet desteginin azalmast veya kesilmesi ya da devietin
enerji politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger degisiklikler, §irket’in gelecekteki
yatirim ve bilyitme planlarim olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklarmin gelistirilmesi ve yenilenebilir enerji iiretimi,
devletin YEKDEM gibi diizenlemelerinden ve mali desteginden faydalanmaktadir. Tiirkiye’nin
yenilenebilir enerjinin gelistirilmesini aktif bir sekilde dgstekleyen politika ve destek
mekanizmalarini benimsemis olmasina kargilik, bu yaklagim gg degisebilir.
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Ek olarak yeni YEKDEM fiyatlari, TL cinsinden belirlenmis olup iist limiti ABD Dolan
cinsinden beliflenmistir. Yeni YEKDEM fiyatlari, her li¢ ayda bir enflasyon ve dbviz kuru
degisikliklerine gore giincellenecektir. Yeni YEKDEM tesvik fiyatlar,, her li¢ ayda bir
enflasyon ve doviz kuru degisikliklerine gore giincellenecck olsa da finansmanin doviz ile
saglanmast halinde, ddeme vadesi geldiginde doviz kurundaki dalgalanmalar tam olarak
yakalanamayabilir ve bylece Sirket’in geligtirme asamasindaki mevcut yenilenebilir enerji
projelerinden beklentileri karsilanmayabilir.

{igili tesvik politikalarinin yliriirliikten kaldir1lmast veya bu politikalarda yapilabilecek olumsuz
degisiklikler veya bunlann uygulanmasiyla ilgili sorunlar ve belirsizlikler, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, elektrik satiglarindan kaynaklanan tahsilat riskine tabidir.

Sirket, YEKDEM sonrasi dopemde alacaklarm zamanmnda veya hig¢ tahsil edemeyebilir.
Sirket’in misterilerinjn i¢inde bulundugu nakit sikintilart ve 6deme zorluklari gibi mali
sorunlar, Sirket’in, alacaklarmi, zamaninda ve tam olarak tahsil edebilmesini engelleyebilir.
Ayrica Sirket, alacaklarim tahsil edebilmek amactyla dava agmak durumunda kalabilir. Bu
durum da Sirket icin ek masraf doBurabilir. Sirket’in icra takibine konu tutarlar1 artabilir.
Sirket’in alacaklanm herhangi bir sekilde tahsil edememesi, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarn, mali durumunu, gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Alternatif enerji kaynaklarimin bulunmast ya da alternatif enerji kaynaklarma talebin
artmast durumunda Sirket’in faalivetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Yenilenebilir enerji sektorii hizla gelismektedir ve deBisim icindedir. Teknolojik geligmeler
neticesinde gelecekte giines enerjisi sistemlerine nazaran daha diisitk maliyetleri olan ucuz
enetji kaynaklaryun bulunmasi halinde, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. Bu durum, beklenen finansal performansi nemli dlgiide degistirebilir ve
sektorde faaliyet gosteren girketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Biyokiitle yakit stoklarinin zarar gormesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, Biyogaz Santrali’nin biyogaz yakit ihtiyacim siirdiirilebilir sekilde saglamak igin bir
sonraki yil tiiketecegi bilyilikbag hayvan atig1 ile gesitli bitkiselhayvansal girdi (musir silaj,
patates yesili vb.) ihtiyaglarni bulundugu yilin son ceyreginde tedarik etmekte ve stok
sahalarinda mubafaza etmekiedir. Her ne kadar yangm stndiirme teknolojileri ile donatilmig
olsa da stok sahalarinda herhangi bir sebeple ¢ikabilecek yangin sonucu Sirket, biyokiitle yakit
stoklarm kaybedebilir ve Biyogaz Santrali’nin yakit ihtiyacim karsilayacak tedarik zincirini
olusturmakta giiglilk yagayabilir. Ttim stoklarin yangin riskine kargi sigortalar olsa da bu
sigorta zayi olan stoklarmn maliyetini karsilamaktadir. Her ne kadar Biyogaz Santrali’nin kar
kaybr sigortalar1 olsa da Biyogaz Santrali’nin lglinct sals tedarik¢ilerden biyogaz tedarik
ederek faaliyet gostermesi miimkiin oldugu igin Biyogaz Santrali’nin kar kayb1 sigortasindan

faydalanmasi miimkiin olmayabilir.
5.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Inrac edilen paylar ilk kez halka acik bir pivasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasayabilir.

Halka arz isleminden 8nce, Sirket’in paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi
bir piyasada islem gormemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra Halka Arz Edilen
Paylar’a iliskin bir piyasamn olusacagma ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin higbir giivence bulunmamaktadir, Buna ek olarak,
Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin olusan piyasann likiditesi de Halka Arz Edilen Paylar’: elinde
bulunduranlarm  sayisina, yatmimcilarn Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin bir pazar
Eﬁ}}gdaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh phcald
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iligkin aktif bir iglem piyasasi olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum da yatirimeilarin halka arz kapsammda satim aldiklari paylara iligkin alim ve satim
islemleri yapma imkanlarini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin
pazarin siurli olmast, Halka Arz Edilen Paylar’s elinde bulunduranlarin bu paylari arzu eftikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve Halka Arz Edilen
Paylar’in islem gordiigii fiyatn degiskenligini etkileyebilir. Fiyat, halka arz fiyatinin altina
diigebilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar’n, halka arz edilecegi pazarda iglem gordiigii fiyats
ya da gelecekteki performansimt yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglar ya da
finansal performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kogullar nedeniyle
analistlerin veya yatirimeilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka Arz Edilen Paylar’m
degeri, Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere,
kiiresel makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk
faktorleri kapsammda cle alman kosullar ya da diger kosullara tepki olarak onemli
dalgalapmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatirimeifarn beklentilerinin kargilanmamasi, Halka Arz
Edilen Paylar’in islem gordiigii fiyatin diigmesine yol agabilir ve yatmeilarin halka arz
kapsammda aldiklar1 paylar halka arz fiyatindan veya bu fiyatin izerinden satma imkanlari
higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda Halka Arz Edilen Paylar’t satin alan yatirimeilar, Halka
Arz Edilen Paylar’a yonelik yatirrmlarinin tamamins veya bir kismint kaybedebilir.

Sirket’in halka acikltk oramt sirldir ve paylarin likiditesi ve pay fivati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 47.000.000 TL nominal degerli pay BIST te
islem gdrecektir. %25,71 oranindaki halka agiklik, paylarmn likiditesini olumsuz etkileyebilir,
paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasina neden olabilir ve sonug olarak pay fiyat lizerinde
olumsuz etki yaratabilir.

Paylar Borsa’da islem gdrmeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olugmamasi
durumunda pay sahipleri, istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarim satamayabilir.

TL’nin degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in kote edilen fiyat TL cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka Arz Edilen
Paylar paylar bakimindan Sirket’in dapitacagi kar paylari, TL cinsinden ddenecektir. Sirket
mali tablolar: da TL cinsinden diizenlenmektedir. T1.’nin degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz
Edilen Paylar’in degerini etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar, fivat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin pazarmn likiditesi
Halka Arz Edilecek Paylar’1 clinde bulunduranlarn sayisina, yatirimeilarin Halka Arz Edilecek
Paylar’1 satin alma ve satma hacmine, iglem sikligina ve difer faktorlere baglh olacaktir. Halka
Arz Edilecek Paylar’a iliskin aktif bir islem pazari olusmayabilir veya bu Pazar siirdiiriilebilir
olmayabilir. Bu durumda yatirimeilarm halka arz kapsaminda satin aldiklari Halka Arz Edilecek
Paylar’a iliskin ahm ve satim iglemleri yapma imkanlari olumsuz ydnde etkilenebilir. Halka
Arz Edilecek Paylar’a iliskin pazarda likiditenin dilsiik olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar’
elinde bulundurantarmn bu paylari arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar’m iglem gordiigti fiyatin
degiskenligini artirabilir. Halka Arz Edilecek Paylar’n fiyafl, zaman zaman Onemli boyutta
dalgalanlara maruz kalabilir. S6z konusu dalgalanmalar, §irket’in mali performansiyla ya da
gele Ee ¥6nelik kazang beklentisiyle de ilgili olmayabilif. Sonyg-otargk, piyasada yaganacak
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genel bir diisiis, hisse senetlerine yonelik vergisel degisiklikler, ya da benzer sermaye piyasasi
araclarina yonelik piyasalarda yasanacak disiisler, Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin islem
pazari ile Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin olugan pazarin likiditesi tizerinde olumsuz etki
dogurabilir.

Halka arz fiyan, Halka Arz Edilecck Paylar’m halka arz edilecegi pazarda ikincil piyasada iglem
obrdiigi fiyati ya da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet
sonuglar ya da mali performanst, bu bdlimde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar
nedeniyle analistlerin veya yatirimeilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek
Paylar’m fiyati Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecck
degisikliklere, kiiresel makroekonomik kogullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile
bu béliimde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki
olarak énemli dalgalanmalara maruz kalabilir. $irket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek
dalgalanmalar ve analistlerin ya da yatinmeilarm beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz
Edilecek Paylar’in islem grecegi fiyatin diismesine yol acabilir ve yatinmetlar halka arz
kapsaminda aldiklar1 Halka Arz Edilecek Paylar’1 halka arz fiyatindan veya onun tizerinde bir
fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkanini bulamayabilir. Sonug olarak, halka arz
kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar’i satin alan yatinmeilar Halka Arz Edilecek Paylar’a
yonelik yatirmmlarinin tamamini veya bir kismint kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar’in ileride bilpiik miktarlarda satiimast, bedelli sermaye arlirinu
yapilmast ya da bu gibi satislarin gerceklesebilecegine yonelik alg:, Halka Arz Edilecek
Paylar’in piyasa degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

ihraget ve Ihraggr'min tiim ortaklars, Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
bagsladig1 tarihten itibaren bir yil boyunca bedelli sermaye artirimi yapmayacaklarini, maliki
olabilecekleri Sirket paylarm satmayacaklarim, devretmeyeceklerini, rehnetmeyeceklerini
veya bu paylar iizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacaklarin, dolagimdaki pay miktarinin
artmasma sebep olmayacaklarmi, bu sonuclart dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem
yapmayacaklarmi ve yonetim kontroliine sahip olduklar: herhangi bir istirak ya da baglh ortakhk
veya bunlar adina harekei eden kigiler tarafindan da bu sinirlamalara  uyulmasim
saglayacaklarini borsa diginda yapilacak satislarda da satisa konu paylarn bu sinirlamalara tabi
olacagimin alicilara bildirilecegini taahhiit etmigtir.

Ayrica Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Thragernin diger tiim ortaklar, Pay Tebligi’nin 8 inci
maddesinin birinci ve U¢iincli fikralan uyarinca sahip olduklari Sirket paylarmi, Borsa
istanbul’da islem gdrmeye basladiklar: tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinin
altinda bir fiyattan borsada satmayacaklarini, bu paylarm halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmas1 sonucu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacaklarini taahhiit
etmistir.Bu siirelerin sona ermesinden sonra, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arz
ctmeyen pay sahipleri ya da baskalar! tarafindan gergeklestirilecek bu gibi satiglar veya bu gibi
satiglarin gergeklesebilecegine yonelik algi Halka Arz Edilecek Paylar’in islem gordigii fiyat
ile ileride Sirket’in sermaye artirmi yoluyla sermaye toplama imkanimn1 olumsuz y&nde
etkileyebilir.

Sirket, pay sahiplerine kdr payt ddememeye karar verebilir ya da gelecekte kiir payi
dagitamayabilir.

Halka agik sirketler, ilgili mevzuat ve Kurul diizenlemeleri uyarmca hazirlanan esas
sozlesmeleri ve hissedarlarmca benimsenen kér dagitim politikalan dogrultusunda kér payi
dagitmaktadir. Halka agik sirketler, kendi takdirlerinde olmak tizere, nakden ve/veya bedelsiz
paylar seklinde kir payi dafitabilecekleri gibi, kéri sirket biinyesinde tutmaya da karar
giehilirler. Meveut olmast halinde, gelecekteki kirmn ﬁilenﬁdenmesi ile bu ddemenin sekli ve

plarin tutarlar, yeterli kr elde edilmemesi, dagitilablir kapveyegek akgelerin miktar,
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net isletme sermayesi gereksinimleri, finans maliyetleri, sermaye harcamalar: ve yatirim
planlan, hasilat, kdrlihk seviyesi, borg-6zsermaye oran, pay sahiplerinin kér pay! hedef ve
beklentileri ile yonetim kurulunun farkls zamanlarda kendi takdiri dogrultusunda ilgili
addedecegi diger faktorler de dahil ancak bunlarla siurh olmaksizin birtakim etkenlere bagh
olacaktir.

Sirket snemli dlgtide kér elde etse bile, yonetim kurulunun sz konusu kérin zkaynaklarin
giiclendirilmesi, yeniden yatirim ya da sirket satin alimlar vasitasiyla pay sahiplerine daha
yitksek bir deger yaratacagini diistinmesi gibi bagka amaglarla kullaniimas1 durumunda kérin
kullanimina iliskin genel kurula sunacai dneri kar pay1 ddenmemesi yoniinde olabilir. Sonug
olarak, Sirket’in gelecekteki kar pay1 ddemeleri degiskenlik arz edebilir ve kisith olabilir.

Sirket’in ortaklik yapisinda veya mevcut ortaklar: arasindaki iliskide meydana gelen
gelismeler Sirket’i olumsuz yonde etkileyebilir.

A Grubu pay sahibinin sahip oldugu paylari gelecekte liglincti kisilere satmasi halinde Sirket’in
yeni ortag1 ya da ortaklari Sirket’in idaresi konusunda meveut A Grubu pay sahibi ile aym
performansi gosteremeyebilir veya menfaatleri Sirket’in ya da diger pay sahiplerinin
menfaatleriyle drtilsmeyebilir. Benzer bir sekilde, Sirket’in meveut ortaklart arasindaki iligkinin
bozuimast Sirket’in faaliyetierini olumsuz yonde etkileyebilir. Bu durumlardan herhangi birinin
meydana gelmesi Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performansint olumsuz yonde etkileyebilir.

Ihracer’min finansal performansinin bqklentilerin altinda olusmast veya sermaye piyasast
kosullarinin kotiilesmesi durumunda Thrace’mn paylarimin fiyat diigebilir. Yatirnmcilar
pivasa riskinin farkinda olarak yatirnm karart almalidir.

Sirket geemis yillarda gosterdigi finansal performansi siirdiiremeyebilir. Sirket’in finansal
performansinin piyasa beklentilerinin altinda olmasi Sirket’in paylarmin fiyatnin diigmesine
sebep olabilir. Sirket paylarinda yasanabilecek yiiksek hacimli satiglar nedeniyle pay fiyatinda
yasanan distisler pay sahiplerinin zarar gérmesine neden olabilir. Ayrica Sirket’in
performansindan bagimsiz olarak, sermaye piyasast kosullarumn kétiilesmesi durumunda,
Thraggi’nin pay fiyatinin da olumsuz yonde etkilenmesi s6z konusu olabilir ve bu durumda
Sirket pay sahiplerinin zarar gérmesine neden olabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz igleminden dnce, Sirket’in paylar Tirkiye’de veya yurtdisinda halka agik herhangi
bir piyvasada islem gormemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra Halka Arz Edilen
Paylar’a iligkin bir piyasanin olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin higbir givence bulunmamaktadir. Buna ek olarak,
Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin olusan piyasanm likiditesi de Halka Arz Edilen Paylar’y elinde
bulunduranlarin  sayisina, yatmmetlarin  halka arz edilen paylara iliskin bir pazar
olusturmalarmdaki menfaatlerine ve diger faktoriere bagh olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar’a
iliskin aktif bir islem piyasas! olugmayabilir veya bu piyasa stirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum da yatirimeilarin halka arz kapsammda satin aldiklari paylara iligkin alim ve satim
iglemleri yapma imkanlarin1 olumsuz ydnde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin
pazarmn sinirl olmasi, Halka Arz Edilen Paylar’1 elinde bulunduranlarin bu paylar arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve Halka Arz Edilen
Paylar’in islem gordugii fiyatin degigkenligini etkileyebilir.

Fivat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gerceklestirilmemesi, Sirket’in pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarmm halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen  varsayimlarnin - gerceklesmemesi  durumundgl  Sitket’ iansal performansi
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beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum, Sirket’e iliskin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirket’in pay fiyatini diiglirebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestiriimesi veya gergeklestirilmemesi, Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirmeilarm yatirim kararlarinin
s6z konusu varsayimlarin detayh gekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

5.4. Diger riskler:
Likidite riski
Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve ytiktimliiliiklerin

vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devammi saglayarak,
likidite riskini yonetmeye ¢alismaktadir.

Kredi Riski

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir.

Fuaiz Riski
Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarh varlik ve yiikiimltliikler tizerinde yaptigi etkiyle

finansal sonuglar agismdan Snemli bir risk olugturmaktadir. Bu risk, faize duyarl: kalemlerin
miktar ve vadelerini dengeleyerek yonetilmektedir.

Kur Riski

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Turk Lirasi'na gevriminde kullanilan kur
oranlarmnin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket, doviz cinsinden kredileri, alacak
ve borglar1 nedeniyle net yabanci para agtk pozisyonu tasimaktadir. Bu cercevede, Sirket, kur
riskini ddviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

Dogal Afetler, Savas, Olaganiistit Durumliar ve Salgin Hastaliklar Yasanmast

Sirket’in kontrolii dismda gelisen dogal afetler, terdr olaylar, ayaklanma, savas ve salgin
hastaliklar, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.
Dogal afetler, hava durumundaki olagandis1 sartiar, hastalik, grevler, nakliye problemleri,
hitklimet diizenlemeleri, siyasi karisikliklar, terdr saldirilar veya yangn, patlamalar, mekanik
ariza, is kesintileri ve sanayi tiretimin] etkileyen enetji kesintileri gibi nedenlerle plansiz sekilde
iiretimde durmalar veya yavaslamalar meydana gelebilir ve bu durum Sirket’in iiretim
faaliyetlerinin aksamasina neden ofabilir. Sirket’in bu durumlardan herhangi biriyle
karsilagmasi durumunda yeterli kapasiteye sahip alternatif tedarik saflayabilecek tesisleri
mevcut olmayabilir veya bu durum tiretim maliyetierini arttirabilir.

6. THRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihraceinm ticaret unvam ve isletme ad:

Sirket’in unvani ARF Bio Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi olup kullanilan isletme
adh bulunmamaktadar.
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6.1.2. ihraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarass:

Ticaret siciline tescil edilen merkez Bestepe Mah. Nergiz Sk. Gama Binas1

adresi: No: 9 i¢ Kapt No: 36 Yenimahalle /
Ankara

Bagh bulundugu ticaret sicil Ankara Ticaret Sicili Mudurlugi

Miidiirliigii:

Ticaret sicil numarasi: 399723

6.1.3. ihragemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 8ngoriilen siiresi:

Sirket, Istanbul Ticaret Sicili’ne 2016 yilinda tescil edilmistir. Sirket Esas Sozlesmesi'nin 3.
maddesi uyarinca Sirket’in siiresi sinirsizdir.

6.1.4. ihraccimm hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihragginin kuruldudu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralary:
Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
. Tabi olduZn mevzuat; T.C Kanunlari

ihraccinm kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumuriyeti

Kayith merkezinin adresi: Begtepe Mah. Nergiz Sk. Gama Binass
No: 9 I¢ Kapi No: 36 Yenimahalle /
Ankara

Internet adresi: . www.arfbio.com

Telefon: . | 0312 442 82 83

Faks: 03124420316

6.1.5.1hracc faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Asagidaki tabloda, Sirket’in kurulusundan itibaren gdsterdigi gelismenin 6nemli asamalart yer

almaktadir.
Tarih Gelisme :
2016 Sirket, “ARF Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.” adiyla 2016 yilinda
yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet go stermek fizere Ankara’da
_ 500.000 TL sermaye ile kurulmustur.
2017 Biyogaz Santrali toplam 21 milyon ABD dolar yatirim ile anahtar tesim

olarak kurulmus, &n lisans1 2017 yilinda alinmigtir.

Sirket adres degisikligine giderek merkez adresini Aziziye Mah. Cinnah
Cad. No: 52/8 Cankaya / Ankara’dan Aziziye Mah. Cinnad Cad. No:
52/7 Cankaya / Ankara adresine tagimistir. Isbu adres degisikligi
19.06.2017 tarihinde tescil edilmis olup 22.06.2017 tarih ve 9353 sayilt
TTSG de ilan edilmistir.

2018 Sirket gegici kabul, proje onay ve {iretim lisanslarmi almig olup elekirik
iiretim faaliyete gegmigtir.

Sirket nakdi sermaye artinmi gergeklestirmis olup bu kapsamda
sermayesi 2.000.000 TL olmugtur. ihu sermaye artmmu 22.05.2018
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tarihinde tescil edilmis olup 24.12.2018 tarih ve 9585 sayth TTSG’de
ilan edilmistir.

2020

Sirket adres degisikligine giderek merkez adresini Aziziye Mah. Cinnah
Cad. No: 52/7 Cankaya / Ankara’dan Aziziye Mah. Cinnad Cad. No:
52/8 Cankaya / Ankara adresine tagimistir. Isbu adres degisikligi
16.07.2020 tarihinde tescil edilmis olup 16.07.2020 tarih ve 10119 sayils
TTSG de ilan edilmisgtir.

2021

Sirket ortak alacaklarindan sermaye artirmi gergeklestirmis  olup
sermayesini  15.000.000 TL’ye ¢ikarmigtir. Isbu sermaye artirimi
11.02.2021 tarihinde tescil edilmis olup 12.02.2021 tarih ve 10266 sayili
TTSG de ilan ediimigtir.

Sirket nakdi sermaye artirimi gerceklestirmis olup sermayesini
70.000.000 TL’ve ¢ikarmigtir. Isbu sermaye artnmi 25.03.2021
tarihinde tescil edilmis olup 26.03.201 tarih ve 10296 sayili TTSG’de
ilan edilmistir.

Al Girisim Sermayesi Yatiim Ortakiigt Anonim S$irketi (Meveut
iinvani: Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi)
sermaye artirimina istirak etmek suretiyle, sirkette pay sahibi olmustur.
Bu sermaye artirim1 kapsaminda Sirket’in sermayesi 105.241.000 TL ye
artmus olup isbu sermaye artirmi 24.12.2021 tarihinde tescil edilmis
olup 24.12.2021 tarih ve 10480 sayih TTSG’de ilan edilmigtir.

2022

Sirket, [zmir’in Odemis, ilgesinde yer alan faal durumdaki biyogaz
tesisindeki ana kaynaga ilave olarak GES yapma hakkina sahip olmugtur
ve EPDK’dan 0,7 MW ilave GES yatirim1 izni almigtir.

Sirket i¢ kaynaklardan sermaye artirmmi gergekestirmis bu kapsamda
sermayesini 137.500.000 TL’ye g¢ikarmigtir. Isbu sermaye artirumi
30.03.2022 tarihinde tesci! edilmis olup 30.03.2022 tarib ve 10548 sayili
TTSG’de ilan edilmigtir.

Sirket adres degisikligine giderek merkez adresini Aziziye Mah. Cinnah
Cad. No: 52/8 Cankaya / Ankara’dan Bestepe Mah. Nergiz Sk. Gama
Binasi Blok No: 9 i¢ Kapt No: 36 Yenimahalle / Ankara adresine
tastmistir. Isbu adres degisikligi 05.08.2022 tarihinde tescil edilmis olup
05.08.2022 tarih ve 10633 sayith TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket sermaye azaltimina gitmis bu kapsamda sermayesi 105.241.000
TL olmustur. isbu sermaye azaltimi 12.09.2022 tarihinde tescil edilmis
olup 12.09.2022 tarih ve 10658 sayih TTSG’de ilan edifmistir.

2023

&5 CAPITA

Sirket’in kayith sermaye sistemine gegisine SPK’nin 26.01.2023 tarihi;
ve 4/108 sayih toplantisinda izin verilmig olup $Sirket gergeklestirdigi
24.07.2023 tarihli genel kurul toplanti kapsaminda esas stzlegmesini
tadil ederek kayith sermaye sistemine gecmistir. Isbu esas stzlesme
tadili 17.08.2023 tarihinde tescil edilmis olup 21.08.2023 tarih ve 10897
sayth TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket sermaye artirimmna giderek tamam ig kaynaklardan kargilanmak
iizere cikariimis sermayesini 147.337.401 TL’ye eikarmustir. Isbu
sermaye artirimi 08.12.2023 tarihindg] tescil edilmis olup 08.12.2023
tarih ve 10975 sayili TTSG’de ilan edflimistir. _—
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6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatinnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢imin
énemli yatirnmlan ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in igbu izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle Snemli yatirimlar: ve bu
atinmlar1 ve bu yatmmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi agagida sunulmaktadir.

. . | Yatinm | Tamamlanma | Tamamlanma . .

Kullamm Yeri | Yatmmlar | Yatirim Bedeli Yih Derecesi (%) Yili Finansman Sekli
Tesis 54.246.981 TL )

Giibren Tesisi 2021 100 2023 Ozkaynak
kumlugu

. . 266.918 TL
Gilines Enerjisi | Santral “
Santrali kuulugu 2022 1 2024 Ozkaynak

6.2.2. ihrace tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmi ve finansman sekli hakkmda bilgi:
Sirket’in igbu izahname tarihi itibartyla yapilmakta olan yafirimlarim niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilimi ve finansman gekilleri hakkindaki bilgi asagida sunulmaktadur.

. Proje
. Proje . .
Proje Yatrmin | . . Tamamlanma . Tahmini
Tiirii niteligi Cografi Konum . Finansman Seklt Derecesi (%) B}lﬁ]_ﬂ]]g.lg. Bitis
Tarihi Tarihi
Giines
Enerjisi Santral kuralugu Odemis, Tzmir Ozkaynak 1 2022 2024
Santrali

6.2.3. ihra¢eimn yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihrageryr badlayicr olarak aliman Kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkmda bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu tarafindan fon kullanim yeri raporu hazirlanmistir. Bu rapor haricinde
yatmmlar hakkinda baglayicit alinan bir karar veya imzalanan bir sozlesme ile girigim
bulunmamaktadir.

6.2.4. ihracqiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullan haklknda bilgi:

Sirklet’in tesvik ve stibvansiyonlari ile igbu tesvik ve stibvansiyonlarin kosullarina iligkin
bilgi asagida sunulmaktadir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
firiin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage: faaliyetleri haklkinda bilgi:

Genel Bakis:

Sirket’in  Izmir’in Odemis ilcesi Bozcayaka koylnde yer alan Biyogaz Santrali’'nde
biyometanizasyon tipi biyogaz santralleri ile kaynagindan ayn toplanan ve mekanik ayirma
tesislerinde ayristirilan organik atiklarin fermantasyon tinitelerine alinmasi gergeklestirilmekte
olup, burada olusturulan gaz, gaz motorlarmda yakilarak elektrik enerjisine doniistiirlilmesi
yoluyla yenilenebilir elektrik enerjisi {iretilmektedir. Sirket’in ana faaliyet konusu ise; biyogaz
enetji iretimi neticesinde ortaya ¢ikmis olan bitkisel ve hayvansal atik malzemenin, ham ve
islenmis organik ve organomineral giibre olarak tiretilmesi, bu giibrelerin organik ve kimyasal
isleme tabi tutulmasi, gerekli izinler alinarak bu amacla tesis olusturuimast, iiretilmesi tesisin
isletilmesi, giibrenin perakende ve toptan satisi, pazarlamasi, ticareti, ithal ve ihracim yapmak
olarak 6zetlenebilir.




Fotograf: 2- Proje Sahast




Fotograf* 4-Izmir Odemis Bivogaz Santrali Kusbakisit Gériiniim

Biyogaz Santrali’nin 0,621 MW kurulu giiclinde olan kismmm gecici kabulis Ekim 2018’de
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 tarafindan yapilmis ve santral 2019 YEKDEM tarifesine
kaydedilmistir. Santralin 4,268 MW kurulu giictinde olan kisminin gegici kabulii ise 2018 yili
sonunda yapilmustir. Santral, 2018 yii1 sonundan itibaren kademeli olarak faaliyete alinmugtir.

Biyogaz Santrali yillik ortalama 36.000.000 kWh elektrik iiretimi gerceklestirmekte olup 2024
yili YEKDEM listesinde biyogaz tesisleri iginde kurulu giicii en bityiik santraller arasinda yer
almaktadir.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren yillara ait satis geliri
sirasiyla 442.002.340 TL, 150.751.141 TL ve 272.826.274 TL olmustur.

Sirket’in tiretim lisanst 2018 yihindan 2067 yilina kadar gecerli olacak sekilde 49 yillik bir
* jikapsamaktadir. Sirket, 2021 yilinda 18.769.532 KWh elektri cdmis ve satisindan
£21.826 TL gelir elde etmig, 2022 yilinda 18.191.910/} 2 ik i
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82.784.159 TL gelir elde etmis, 2023 yilinda ise 15.875.760 KWh elektrik iiretmis ve
satisindan 54.032.206 TL gelir elde etmistir.

Elektrik piyasasinda faaliyet gdsteren iiretim tesislerinin 28.01.2014 tarihli ve 28896 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanim Y dnetmeligi
uyarinca iletim veya dagitim sistemlerine baglanir. Biyogaz Santrali’'nden firetilen DC,
dogrultma devreleri vasitasiyla sebekede kullanilacak AC formuna doniistiirilmektedir.

Biyogaz Santrali Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh
Kullammna Iliskin Kanunda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun, 18.11.2013 tarihli Bakanlar
Kurulu Karari cercevesinde ydnlendirilmis, insa edilmis, kabulii yapilmig ve stz konusu
mevzuata uygun olarak isletilmektedir. S6z konusu santralin gegici kabul tarihinden itibaren
10 yil boyunca iirettigi elektrik 13,3 Cent/KwH fiyatla sisteme satilacaktir. Santralin
kullantlabilir faydali 8mrii 25 y1l olup ilk 10 yil sonrasinda iiretilen elekirik serbest piyasada
satilacaktir.

Diinyada giincel ve hayati konulan arasinda “gevre kirliligine sebep olan atiklarm, yliksek
verimli nihai {irtinlere donuistiirtilmesi; dzellikle de ‘sifir atik” ve ‘geri doniisiim’ kavramlar1”
yer almaktadir. Bu noktada organik kékenli atik maddelerden enerji elde edilmesini saglayan
biyogaz teknolojisi, organik - organomineral giibre ile topragin verimini arttirarak ¢evrenin
korunmasini saglamaktadir. Sirket’in Biyogaz Santrali, organik kokenli bitki ve siit inegi
diskilarindan hem enerji elde edip hem de atiklan topraga kazandirarak gevrenin korunmasint
saglamaktadir. insan ve gevre saghg1 agisindan sorun teskil eden hayvansal ve bitkisel atiklar,
bir yandan Sirket’in Biyogaz Santral’nde islenerek 1s1 ve elektrik enerjisine donustiiriilirken,
diger bir yandan da toprak i¢in ¢ok faydal organik, organomineral giibreye donlismekiedir.
Uretimi yapilan katt ve sivi giibrelerde, HFA (hiimik fulvik asit) ve yliksek faydali etkin besin
elementieri kullamimaktadir. Uriinler agir metal, sodyum, karbonat (CO3) ve bikarbonat
(HCO3) gibi toprakta tuzluluk ve kirece yol agabilecek elementleri ihtiva etmemektedir.
Kirecli ve pH degeri yiiksek topraklarda, azotun biiylik bir bolimil topraktan yikanir veya ugar.
Fosforun biiyiik kismi kireg tarafindan tutulur, potasyumun ise faydasi azalir. Sirket tarafindan
{iretilen giibreler bu sorunlar ortadan kaldirarak, topragin verimine katki saglamaktadir. Kat
ve swvi giibreler hem ciftgilerin ihtiyagiari, hem de iklim ve toprak yapilar1 gozetilerek,
titizlikle yapilan analizler sonucu, Tarim ve Orman Bakanhgi'nin yonetmeligine uygun sekilde
tescillenmistir.
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Biyogaz olugumuna ve biyogaz tiretim akigina iliskin semalar agagida sunulmaktadir.

BIYOGAZ NEDIR? BIYOGAZ NASIL OLUSUR?

Eiyogaz teknalopss, organik kokenli atik inadcelerden hem encry elde Biyoger, cesitlt srganik madeelerin oksijensiz fanarrobik gariitme tanklan veya hiyoreaktorierde
edilmesine hem de auklanin lograga dazandirilmasina imkan varmektedir, tiyotojik 6larak parcalanmas) senuy eide edilen, agirlidls olarak metan ve karbandioksit gazcr.
Yenilenebilir, cevre dostu Bir enerfi ve gilice kagnagds
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URETIM AKIS SEMASI

ARF GDEMIS Biyopaz tesisimizae, organlk. kokenit bithi ve st ineg) dighilaringan hem enezfi
eltte edilmekte kem de alkiar tograga kazandirdarak gevrenin korunmasye saglanmaktadie
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Sirket elektrik satiginin yami swra karbon emisyonu ticareti ve gilbre satigi faaliyeti de
yiriitmektedir.

16.11.2023 tarih 2023/1567 numarali Kapasite Raporu’na gore 88.000 m? arazi iizerinde
10.000 m? kapali sahada kurulu Biyogaz Santrali’ne ait yillik firetim kapasitesi agagidaki
tabloda Szetlenmistir.
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Yillik Uretim Kapasitesi
Madde Kodu Uriin Ad Miktar Birim
35.11.10.20.00 Elektrik Enerjisi 39.722.880 Kilowatt Saat
2().15.80.00.00 Kat: Organik Fermente Uriin 492.480.000 Kilogram
20.15.80.00.00 S1v1 Organik Fermente Uriin 443.232.000 Kilogram
20.15.80.00.00 Organomineral Kat1 Giibre 44.232.000 Kilogram
20.15.80.00.00 Organomineral Sivi Giibre 27.936.000 Kilogram

Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren donemlerde
erceklestirdigi net satiglara iligkin bilgi agagida verilmektedir.

NET 0, o, Q,
SATISLAR 31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2021 %
Elektrik Sang 54.032.206 19,80 §2.784.159 5491 | 57.121.096 12,92
Gelirleri
Organik ve
Organomineral 65.554.180 24,03 - 0,00 - 0,00
Giibre Satig1
Karbon Emisyon
Primi Satrs 152.865.971 56,03 67.775.254 4496 | 384732226 87,04
Gelirieri
Dlger(f)ﬂ‘ﬂer 373.917 0,14 191.728 0,13 149.018 0,03
TOPLAM 272.826.274 100,00 | 150.751.141 100,00 | 442.002.340 100,00

{(*) Arag satis ve arag kira gelirlerinden olusmaktadir.

Faaliyetler:

Elektrik Satis1

Sirket, trettigi elektrigi YEKDEM kapsaminda satmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihlerinde sona eren hesap ddnemleri itibariyla YEKDEM satiglar: sirasiyla
57.121.096TL, 82.784.159 TL ve 54.032.206 TL olarak gergeklesmistir.

Karbon Emisyonu Ticareti

Emisyon azaltimlarmin ulusal yiikiimliiliik kapsami diginda, devletlerin belirledigi politikalar
ve hedeflerden bagimsiz olarak gémiilliilik esasinda gergeklestirildigi goniilli karbon
piyasalar: da ortaya gikmistir. Bu piyasada ticareti yapilan emisyon sertifikalarma Goniilli
Emisyon Azaltim (Voluntary Emission Reduction-VER) sertifikas) ad1 verilmektedir.
Faaliyetleri kapsammda olusturduklan sera gazi emisyonlarmi dengelemek isteyen firmalar
emisyon miktarlarim hesaplamakta ve emisyon azaltimi saglayan baska yenilenebilir enerji
projelerinin iretmis oldugu karbon sertifikalarimi sosyal sorumluluk gercevesinde satmn
almaktadur.

Sirket bu projesinde karbon sertifikasi almak i¢in Gold Standart’a sertifika bagvurusunu
yapumis ve bagvuru Gold Standart GSID 7527 numarasiyla valide edilmistir.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren dénemler itibarryla Sirket’in
karbon emisyon satis gelirleri sirastyla 384.732.226 TL, 67.775.254 TL ve 152.865.971 TL
olarak gerceklesmistir.
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Giibre Satisi

Sirket, organik ve organomineral olarak hem kati hem de sivi glibre tiretim tesisi yatirimin
tamamfamis ve Nisan 2023 sonu itibariyla devreye almigtir. Gitbre Uretim Tesisi’nin kati
organomineral giibre kapasitesi yilhk 50.000 ton, s1v1 organomineral giibre iiretim kapasitesi
yiilik 50.000 tondur. Organomineral giibre fiyatlar1 14.000 TL/ton ile 20.000 TL/ton arasinda
degismektedir. Sivi giibrenin litre fiyatiar: 10.000 TL ile 13.000 TL arasinda degismektedir.

Sadece kati giibre igin yillik 50.000 ton iiretim ve 17.000 TL/ton satig fiyatindan yillik
850.000.000 TL kati giibre hasilatt potansiyeli ile giibre geliri Giibre Uretim Tesisi'nin en
biiyiik gefiri olmaktadir.

Fosil temelli sistemlerin aksine, biyokiitlenin bilyiimesi ve ¢iiriimesi dogal bir ddngiiniin
pargasi oldugu igin biyoenerji iiretimi ve kullammi genel olarak “karbon ndtr” olarak kabul
edilmektedir.

Giibre tiretimi, fermentc gibre ve kimyasal hammaddelerin bir araya getirilerck ve
harmanlanarak tiretilen ve adina “Organomineral” denilen giibre gesidi ile topraklarin fiziksel,
kimyasal ve biyolojik verimliligini yiikselterek, bitkilerin beslenmesi igin gerekli mineralleri
kazandiran, bitkisel ve hayvansal atiklarin belirli proseslerden gegirilmesi sonucu elde edilen
ve adma “Organik” denilen giibre gesidi ile kat1 ve sivi formlarda ve klasik giibre ¢esidi ile ti¢
ana bagliklta gergeklestirilmektedir.

Organomineral Giibre

Organomineral giibrelerde azot, fosfor, potastyum ginko, kiikiirt, kalsiyum gibi elementler
bulunmaktadir. Bu elementlere ek olarak organik maddelerin kendi biinyesinde de besin
minerallari bulunmaktadir.

Tiirkiye’deki topraklarm bilyiik bir gogunlugu organik maddelerce fakir topraklardir. Tiirkiye
topraklarinin alkali (bazik) ozellikler tagimasi, toprak ve yagis kosullarina gore sertlesen
toprak, bitkilerin topraktan besin maddelerini almasim giiglestirmekte ve verimin azalmasina
neden olmaktadir. Saf kimyasal giibre kullanilmas: topragin pH degerini (topragin tuzunu)
belli oranlarda artirmakta, sadece organik giibre kullammu ise bitkilerin beslenebilmesi i¢in
yeterli olmamaktadir. Katkisiz saf organik glibre kullanim1 toprakta yabanc otlarin gikmasina
neden olurken, bunlari ortadan kaldirmak igin de ilaglama gerekebilmektedir. Bunun yaninda
organik giibre kullanilmayan toprakta su tutulumu olmamakta, bu da topra3in verimini
azaltabilmektedir. Organomineral giibre bu olumsuzluklarm 6nlenmesi igin kullamlmaktadr.

Organomineral gitbrenin sagladig1 faydalar asagida siralanmaktadir:

e Organik madde, humik-fulvik asit, azot, fosfor, potasyum, kiikiirt, ¢inko, mikro
elementlerin tiimiinii tarlaya uygulama,

e Killi topraklar1 gevsetme, topraktaki pH seviyesini diizene sokma,

o Topraktaki suyu daha fazla muhafaza edebilme dzelligi sayesinde bitkiyi kurakhga
karsi koruma,

o Toprak yapisim geligtirme ve toprak kalitesini artirarak erozyon dnleme,
o Topragin havalanmasim artirarak, bitkilerin kok, gévde ve yaprak gelisimi artirma,
o Bitki besin zincirinde 3nemli olan karbon, oksijen ve hidrojen emilimini ¢ogaltima,

¢ Kgkten besin emilimini artirma,

o Bitkinin canlanarak biiyiimesini ve meyve veri
artirma,




o Topraktaki agir metalleri ve toksik kahntilari baglayarak bitkiyi koruma, zararh

maddelerin kalintilarim azaltma,
e Tohumlarm ¢imlenmesini hizlandirma ve artirma,

o Kullanian giibrelerinin etkisini artirma,
asagida

Kati organomineral gilbre iiriin gesitleri ve kullamm alanlarma iliskin bilgiler
sunulmaktadir:
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Sivi organomineral giibre Uirtin gesitleri ve kullamm alanlarmma iligkin bilgiler asagida
sunulmaktadir:
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Organik Giibre

Organik giibre, topraklarin fiziksel, kimyasal ve biyolojik verimliligini yiikselterek, bitkilerin
beslenmesi igin gerekli mineralleri kazandiran, bitkisel ve hayvansal atiklarm belirli
proseslerden gegirilmesi sonucu elde edilen giibredir.

Kimyasal giibreler, yogun toprak isleme, erozyon ve pestisitler topraktaki organik maddeyi
azaltmaktadir. Bu etmenlerin yaratign yorgunlugu topraktan uzaklagtimak, dolayisiyla
insanlara ve hayvanlara olan etkisini azaltmak amaciyla organik giibreler kullaniimaktadir.

Organik giibrenin sagladig1 faydalar agagida siralanmaktadir:

o Topraktaki organik madde oranini artirarak toprag
dzelliklerini iyilestirmek,




o Topragm besin degerini artirarak, bitki bitylimesini hizlandirmak,
o Topragn pH degerini dengelemek,
e Sulama ihtiyacim azaltmak,

o Topraktaki mikrobiyolojik faaliyeti hizlandirarak striktiir, havalanma ve su tutma
kapasitesini yiikseltme,

e Bitkinin kik gelisimini desteleme, tohumun ¢imlenmesini hzilandirma,
¢ Bitki gelisim dénemi boyunca kullamlabilme,
o Urliniin kalitesini artirma.

Siv1 organik giibre iiriin gesitleri ve kullanim alanlarma iligkin bilgiler agagida sunulmaktadir:
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Klasik Giibre

Klasik giibreler, 6zellikle tarla, bahge bitkileri ve meyvecilige ydnelik, tiriiniin gerek duydugu
bitki besinlerini topraga vererck yiiksek verim ve Kalitede Uriin hasadi elde etmek iizere
gelistirilip ¢esitlendirilmis giibrelerdir.

Klasik gibre firiin gesitleri ve kullanim alanlarina iligkin bilgiler agagida sunulmaktadur:
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Siirdiirebilir Kalkimma Amaclan

Strdiiriilebilir Kalkinma Amaglari (SKA) (diger bir deyigle Kiiresel Amaglar), Birlesmis
Milletler iiyesi iiikeler tarafindan 2030 sonuna kadar ulagilmas1 amaglanan hedefleri igeren
bir evrensel eylem ¢agrisidir.

Tiim  diinyada achk ve yoksulluga son ~ vermek, iklim degisikligi ile  miicadele
etmek, toplumsal cinsiyet esitligini saglamak, nitelikli egitimi, sorumly {iretim ve tiiketimi
vayginlastirmak gibi 17 ana baghktan olugan sosyal, kiiltiirel ve ekolojik meselelerin
¢bziimiine odaklanmaktadir, Ocak 2016°da yiiriirliige girmistir.

Binyil Kalkinma Hedefleri (BKH); Birlesmis Milletler tarafindan 2000 yilinda ilan edilmis,
uluslararasi kalkinmaya katkida bulunmay1 amaglayan hedeflerdir. 193 tilke ve 23 uluslararas:
sirket bu hedeflerin gerceklestirilmesi dogrultusunda yardim etmek igin soz
vermigtir. Biny1l ya da bir diger ifadeyle Milenyum Kalkinma Hedefleri’nin siiresi 2015
itibariyla tamamlanmaigtir.

Binyil Kalkinma Hedefleri asagida yer alan sekiz bagliktan olugsmaktaydi:
+ Binyil Kalkinma Hedefi 1: Asin Yoksullugu ve A¢higt Ortadan Kaldirmak
« Binyil Kalkinma Hedefi 2: Herkes i¢in Evrensel Ilkogretim Saglamak

+ Binyil Kalkinma Hedefi 3: Cinsiyet Esitligini Tesvik Etmek ve Kadmlarin
Giiglendirilmesini Saglamak

« Binyil Kalkinma Hedefi 4: Cocuk Oliimlerini Azaltmak

ATFOY YONETiM
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+ Binyil Kalkinma Hedefi 7: Cevresel Stirduriilebilirligin Saglanmasi
« Binyil Kalkinma Hedefi 8: Kiiresel Ortaklik
Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Amaclar

Birlesmis Milletler tivesi 193 iilke tarafindan yoksullugu ortadan kaldirmak, diinya gezegenini
korumak ve tiim insanlarin baris ve refah i¢inde yasamasin saglamak tizere 2030 sonuna kadar
ulagtimasi i¢in 17 amag¢ Ocak 2016°da yiirtirliige girmistir.

Siirdiiriilebilir Kalkinma Amaglari (SKA), diger bir deyigle Kiiresel Amaglar, Binyil Kalkinma
Hedefleri’nin ilerlemeleri iizerine insa edilmekle birlikte iklim degisikligi, ekonomik
esitsizlik, yenilikgilik, stirdiirilebilir tiiketim, baris ve adalet gibi yeni alanlan i¢ermektedir.

Stirdiiriilebilir Kalkinma Amaglari'nin siiresi 2030'da dolacag igin 2020-2030 yillar: arasi
“Eylem Ony1li” olarak adlandirilmaktadir.
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Fotograf: 5-17 Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefini listeleyen diyagram.

Sirket, Birlesmis Milletler’in bu sosyal sorumluluk ¢agrisina uymak igin faaliyet alanlan
dahilinde etkin bir calisma yapmaktadir. Sirket, 17 adet siirdiiriilebilir kalkinma amaglarindan
5 tanesini uygulamaktadir. Bu durum asagida 6zetlenmistir.!
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Fotograf: 6- Sirket’'in Uyguladig: Stirdiirebiliv Kalkinma Amaclart
Amac 5: Toplumsal Cinsivet Esitligi

Toplumsal Cinsiyet Esitligi, toplumsal cinsiyet esitligini saglamak ve tiim kadmlar ile kiz
¢ocuklarim gliglendirmek amacim belirtir. Bu kiiresel amag, kadmlara ve kiz gocuklarina karst
ayrimeciligi her yerde ortadan kaldirmay: hedeflemektedir.

Toplumsal Cinsiyet Esitligi amaci kapsaminda 9 hedef bulunmaktadur:

1.
2.

Kadinlara ve kiz ¢ocuklarina vénelik her tiirlii ayrimeiligm her yerde sona erdirilmesi,

Kamu alanlan ve 5zel alanlarda, biitiin kadinlara ve kiz ¢ocuklarina yonelik, kadin
ticareti, cinsel ve her tiirlii istismar1 da kapsayan siddetin her tiiriiniin ortadan
kaldirilmasi,

Cocuk evliligi, erken yasta zorla evlendirilme ve kadin siinneti gibi biitlin zararh
uygulamalarm ortadan kaldirimass,

Ucretsiz bakim ve ev islerinin kamu hizmetleri, altyapi ve sosyal koruma
politikalarmin saglanmasi ve hane ve aile iginde sorumlulugun ulusal agidan uygun bir
bigimde paylasilmasinin gelistirilmesi yoluyla taninmasi ve deger gbrmesi,

Kadinlarin siyasi, ekonomik ve sosyal hayatin karar verme siireglerine tam ve etkin bir
bigimde katilimlarinin ve kadinlara karar verme mekanizmalarinda, her diizeyde lider
olabilmeleri i¢in esit firsatlar taninmasinin glivence altina alinmas,

Uluslararas: Niifus ve Kalkinma Konferansi Eylem Programy, Pekin Eylem
Platformu ve bunlarin  gdzden gegirme konferanslari sonucunda ortaya ¢ikan
konferans giktilarina uygun olarak cinsel saglik ve lireme saghg: haklarma evrensel
erisimin saglanmasi,

Kadinlarin ekonomik kaynaklara ulagma, toprak ve diger miilk tiirlerine sahip olma ve
tizerlerinde kontrol kurabilme, finansal hizmetler, miras ve dogal kaynaklara erisimleri
gibi konularda ulusal yasalara uygun olarak esit hg i
yapilmasi,
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8. Kadnlarin giiclenmelerinin ilerletilmesi i¢in zellikle bilgi ve iletisim teknolojileri
olmak fizere etkinlestirme teknolojisinin kullaniminin gelistirilmesi,

9. Toplumsal cinsiyet esitlifinin ilerletilmesi ve kadnlarn ve kiz cocuklarmin her
diizeyde giiclenmeleri igin saglam politikalarin ve yasal olarak uygulanabilir
mevzuatlarin kabul edilmesi ve gliclendirilmesi.

Amac 7: Erisilebilir ve Temiz Enerji

Erigilebilir ve temiz enerji hedefi, herkes igin karsilanabilir, glivenilir, siirdiirtilebilir ve
modern enerjiye erisimi saglamay: igerir. Fosil yakitlara dayanan kiiresel ekonomi ve sera
gazi emisyonlarinin artmasi, iklim sistemimizde ¢ok biiylik degisiklikler yaratmaktadir. Bu
degisiklikler de tiim kitalar1 etkilemektedir. Temiz enerjinin tesvik edilmesi, 2011 yili
itibartyla kiiresel enerjinin %20°den fazlasinin yenilenebilir kaynaklardan Uretilmesini
saglamistir. Yine de, her bes insandan birinin elektrige erigimi bulunmamaktadir; ve talep
artmaya devam ettikge, diinya genelinde yenilenebilir enerji firetiminde biiylik bir artig
gerekecckmesi s6z konusu olabilecektir. 2030 yilna kadar erisilebilir enerjiye herkesin
kavusmasini saglamak i¢in giines, riizgar ve termal gibi temiz enerji kaynaklarina yatirim
yapmak gerekmektedir. Gelismekte olan Glkelerin tiimiinde temiz enerji saglayacak altyapinin
genisletilmesi ve teknolojinin yiikseltilmesi, hem bitylimeyi tesvik edebilecek hem de gevreye
katkida bulunabilecek kritik &nem tasiyan bir hedeftir.

Erigilebilir ve Temiz Enerji amaci kapsaminda 5 hedef bulunmaktadir:

1. 2030 yilina kadar uygun fiyath, giivenilir ve modern enerji hizmetlerine evrensel
erisimin saglanmasi,

2. 2030 yilina kadar yenilenebilir enerjinin kiiresel enerji kaynaklar: igindeki paymnin
onemli Sl¢iide artirilmasi,

3. 2030 yilina kadar kiiresel enerji verimliligi ilerleme oraninin iki katina ¢ikarlmasi,

4, 2030 yihna kadar yenilenebilir enerjiyi, enerji verimliligini ve gelismis ve daha
temiz fosil, yakit teknolojisini kapsayan temiz enetji arastirmalari ve teknolojilerine
erisimi kolaylastirmak igin uluslararasi ig birliginin gelistirilmesi ve enetji altyapisi ve
temiz enerji teknolojisi alanlarina yatirimin tesvik edilmesi,

5. 2030 yilina kadar ézellikle en az gelismis tilkeler, gelismekte olan kii¢lik ada devletleri
ve karayla cevrili gelismekte olan iilkeler olmak iizere gelismekte olan tilkelerde, bu
iilkelerin  destek programlar1 cergevesinde herkese modern ve siirdiriilebilir
enetji hizmetleri sunabilmek igin altyapimin  genisletiimesi ve teknolojinin
geligtirilmesi.

Amac 8: Insana Yakisw Is ve Ekonomik Biiyiime

Insana Yakusir Is ve Ekonomik Biiytime hedefi, istikrarli, kapsayici ve siirdiiriilebilir ekonomik
bilylimeyi, tam ve liretken istihndami ve herkes igin insana yakisir isleri desteklemeyi
kapsamaktadir, Insan onuruna yakigir i, herkesin tiretken, adil bir iicret alinan, is yeri
giivenliginin saglandigy, aileler igin sosyal koruma imkanmin bulundugu, insanlarin daha fazla
kisisel geligim ve sosyal entegrasyon bekledigi is firsatlari anlamina gelmektedir. Uluslararasi
Calisma Orgiiti'ne gdre, 2015 yilinda 204 milyondan fazla insan igsizdir. Bu amag,
siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime, daha yiiksek verimlilik diizeyleri ve teknolojik yenilikleri
tesvik etmektedir. Girisimeilik ve is imkanlarinin tegvik edilmesi bunun anahtaridir; zotla
calistirma, kolelik ve insan ticaretini ortadan kaldirmanin anahtar da etkin énlemlerdir. Amag,
bu hedefler hatirda tutularak, 2030 yihina kadar tam ¢ iiretken istihdam, tiim kadinlar ve
TR er i¢in insana yakusir is saglamaktir.
£ W hmaktadir:
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1. Kisi basma diisen gelir artisinin ulusal kogullara uygun olarak stirdiiriilmesi ve dzellikle
en az geligmis iilkelerde gayri safi yurtici hasilada yillik en az yiizde 7 oraninda
biiylime olmasmin saglanmasi,

2. Yitksek katma degerli ve emek-yogun sektdrlere odaklanarak ve gesitlendirme,
teknoloji gelistirme ve yenilik getirme aracihityla ekonomik verimliligin daha ytiksek
seviyelere gekilmesi,

3. Uretim faaliyetlerinin, insana yakigir istihdam yaratmanin, girisimciligin, yaraticilik ve
yenilikgiligin desteklendigi kalkinma odakli politikalarin destekienmesi ve finansal
hizmetlere erisim yoluyla mikro, kiiglik ve orta bityiiklitkteki igletmelerin resmiyet
kazanmalarinin ve bilyiimelerinin tegvik edilmesi,

4. 2030 yilina kadar tiiketim ve {iretimdeki kiirese! kaynak verimliliginin devamli bir
bigimde artiriimasi ve gelismis iilkeler bas1 gekmek lizere, Siirdiiriilebilir Titketim ve
Uretim gin 10 Yillik Cergeve Programi’na uygun olarak ekonomik bilylimenin
cevrenin bozulmasmdan ayrigtirilmasi igin ¢aba gosterilmesi,

5. 2030 yilina kadar gencler ve engelliler de déhil biitiin kadin ve erkeklerin tam ve
tiretken istihdama ve insana yakisir islere erigimlerinin salanmasi ve esit ise esit licret
ilkesinin tam olarak benimsenmesi,

6. 2020 yilna kadar issiz ya da egitim gormeyen genglerin oraninm Snemli Slglide
azaltilmasi,

7. Zorla ¢alistirmay1 ortadan kaldirmak, modern koleligi ve insan ticaretini sona erdirmek
ve cocuklarm askere alinmalari ve asker olarak kullanilmalart da dahil gocuk
isciliginin en kotii tiirlerinin yasaklanmasini ve ortadan kaldirilmasmi giivence altina
almak igin acil ve etkili énlemler alinmas1 ve 2025 yilina kadar ¢ocuk is¢iliginin her
tiirtiniin sona erdirilmesi,

8. Caliganlarin haklarmmn korunmast ve dzellikle kadin gogmenler olmak iizere gdgmen
isciler ve giivencesiz iglerde ¢alisan insanlar dahil biitlin calisanlar i¢in glivenli calisma
ortamlarinin geligtirilmesi,

9. 2030 yilina kadar istihdam yaratan ve yerel kiiltiir ve Uriinlerini tegvik eden
stirditriilebilir turizmin desteklenmesi i¢in politikalar olusturulmasi ve uygulanmasi,

10.Herkesin bankacihk, sigorta ve finansal hizmetlere erigiminin tegvik edilmesi ve
artirlmast icin yurt igi finansal kurumlarm kapasitelerinin giiglendirilmesi,

11.0zellikle en az gelismis iilkeler olmak fiizere gelismekte olan {ilkeler igin, En Az
Gelismis Ulkelere Ticaretle Baglantili Teknik Destek I¢in Entegre Edilmis Cerceve
Dayanmisma Fonu aracilifiyla ticaret yardimu saglanmasinin artiriimasi,

12.2020 yilina kadar geng istihdams igin kiiresel bir strateji geligtirilmesi ve uygulamaya
konmast ve Uluslararas1 Cahsma Orgiitiit ILOY niin  Kiiresel Istihdam Pakti'nin
uygulanmasi.

Amac 9: Sanayi. Yenilikcilik ve Altyapt

Diinya niifusunun yaridan fazlasi kentlerde yagadigindan, toplu tagimacilik ve yenilenebilir
enerji 6nem kazanmigtir. Strdiiriilebilir endiistrilerin desteklenmesi ve bilimsel arastirma ve
yenilie yatirim yapilmasi, siirdiiriilebilir kalkinmay: miimkiin kilan &nemli yollar arasinda
yer almaktadir. Diinyada internet erigimine sahip olmayan 4 milyardan fazla insan
bulunmaktadir; ayrica bunlarm %90°1 gelismekte olan flkelerdedir. Bilgi ve birikime esit
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teknolojilerin gelistirilmesi, bilgi ve birikime herkesin esit erigiminin saglanmasi, bilimsel
arastirma ve yenilife yatirim yapimasi, bu eylemlerin toplumsal cinsiyet boyutunun
planlanmasi ve bu dnceliklerin ingaat, sanayi ve finansmanmn her alaninda dikkate alinmasi
siirdiiriilebilir kalkinmay: miimkiin kilan nemli unsurlar arasinda yer almaktadur.

Sanayi, Yenilikgilik ve Altyap: amaci kapsaminda 8 hedef bulunmaktadir:

1. Herkes igin uygun fiyatli ve esitlige dayali bir erisime vurguda bulunarak ekonomik
kalkinmay1 ve insanlarn esenligini desteklemek i¢in bdigesel ve sinirlararas: altyapiy!
kapsayan kaliteli, glivenilir, stirdiiriilebilir ve dayankli altyapilarin olugturulmasi,

2. Kapsayic1 ve siirdiirlilebilir sanayilesmenin desteklenmesi ve 2030 yilina kadar
sanayinin istihdam ve gayri safi yurt i¢i hasila payinin ulusal kosullarla uyumlu olarak
onemli Slctide artirlmasi ve en az gelismis lilkelerde bu paym iki katina ¢ikaritmas,

3. Ozellikle gelismekte olan iikelerde kiigiik lgekli sanayi isletmelerinin ve diger
isletmelerin uygun kosullu krediyi de kapsayan finansal hizmetlere erisimlerinin ve
deger zincirlerine ve piyasalara entegrasyonlarinin artirilmasi,

4. 2030 yilma kadar her iilkenin kendi kapasitesine uygun olarak harekete gecmesiyle,
kaynaklarin daha verimli kullanmmnin artinilmasi ve temiz ve cevresel acidan daha
saglam teknolojiler ve sanayi siireglerinin daha ¢ok benimsenmesi yoluyla altyapinin
ve giiclendirme sanayilerinin siirdilrillebilir hale gelecek bigimde gelistirilmesi,

5. Ozellikle gelismekte olan iilkeler olmak iizere biitiin iilkelerde, 2030 yilina kadar
yenilikciligin tegvik edilmesi ve her 1 milyon kigi igindeki arastirma-gelistirme
alaninda ¢alisan kisi sayismin, kamu aragtirmalarinin, 8zel aragtirmalarin ve hitkGmet
harcamalarimin énemli dlgiide artinlmasi yoluyla bilimsel aragtirmanin geligtirilmesi
ve sanayi sektorlerinin teknolojik yetkinliklerinin genigletilmesi,

6. Afrika iilkelerine, en az gelismis iilkelere, karayla gevrili gelismekte olan lilkelere ve
gelismekte olan kiigiik ada devletlerine genisletilmis finansal, teknolojik ve teknik
destek verilmesi yoluyla gelismekte olan iilkelerde siirdiirlilebilir ve dayanikh altyap
gelistirmenin kolaylagtinimasi,

7. Sanayi gesitliligi ve sanayi Uriinlerinde deger artirmi igin uygun bir politika ortaminin
yaratilmast aracihifiyla gelismekte olan iilkelerde yurt ici teknoloji gelisiminin,
aragtirma ve yenilikgiligin desteklenmesi,

8. Bilgi ve iletisim teknolojilerine erigimin Snemli Slgtide artirilmasi ve 2020 yilina kadar
en az gelismis tilkelerde evrensel ve uygun fiyath internet hizmetierine erisimin
saglanmasi igin caba gsterilmesi.

Amac 12: Sorumiu Uretim ve Tiiketim

Ekonomik bilylime ve siirdiiriilebilir kalkmmanin bagarilabilmesi icin, insanlarin mallar1 ve
kaynaklar iiretme ve tilketme bigimlerini deZigtirmek suretiyle ekolojik ayak izlerini derhal
azaltmalar1 gerekmektedir. Ortak dogal kaynaklarin verimli ydnetimi ve zehirli atik ve
kirleticileri bertaraf etme bicimi de bu amaca ulasmada dnemli hedeflerdir. Endstriler,
isletmeler ve tiiketicileri geri doniistirme ve atiklari azaltmaya tesvik etmek de, gelismekte
olan iilkelerin 2030 yilina kadar daha stirdiirilebilir titketim Griintiilerini benimsemeye tesvik
etmekle esit derecede onemlidir. Diinya niifusunun bityiik bir kismi hala, kendi temel
ihtiyaglarmi karsilamaya yetmeyecek diizeyde diisiik titketime sahiptir. Daha verimli iiretim
ve tedarik zincirlerinin yaratilmasinda, satict ve tilketici diizeyinde kiiresel kisi bagma gida
atiginmn yar yariya azaltilmast onemlidir. Bunun dutumun saglanmasi, gida giivenligini
artirabilir, kaynaklarin daha verimli kullanan ekonomiyg dogru gegisini saglayabilir.
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1. Geligmis iilkelerin basi cekmesi ve biitiin iilkelerin harekete gegmesiyle, gelismekte
olan iilkelerin kalkinma ve yetkinliklerini g6z Gniinde bulundurarak Stirdiiriilebilir
Titketim ve Uretim Igin 10 Yillik Cergeve Programu’min uygulanmasi,

2. 2030 yilina kadar dogal kaynaklarm siirdiiriilebilir yonetiminin ve etkin kullanimimmn
saglanmasi,

3. 2030 yilina kadar perakende ve tilketici diizeylerinde kisi bagina diigen kiiresel gida
atigimin yariya indirilmesi ve hasat sonras1 kayiplar déhil iiretimdeki ve tedarik
zincirlerindeki gida kayiplarimn azaltilmass,

4. 2020 yilma kadar Uzerinde anlagmaya varilan uluslararasi gergevelere uygun olarak
kimyasallarin ve tim atiklarin yagam dongiileri boyunca gevresel olarak saglam
bigimde yénetimlerinin saglanmasi ve bu kimyasallarin ve atiklarm insan sagligi ve
cevre iizerindeki olumsuz etkilerini en aza indirgemek icin havaya, suya ve topraga
kanismalarinin 8nemli dlgiide azaltilmas,

5. 2030 yilina kadar 5nleme, azaltma, geri dontislim ve tekrar kullanma yoluyla kat1 atik
{iretiminin 6nemli dl¢lide azaltilmas:,

6. Ozellikle bityiik ve uluslarstesi sirketler basta olmak lizere sirketlerin siirdiriilebilir
uygulamalar1 kabui etmelerinin ve siirdiiriilebilirlik bilgilerini raporlama dongiilerine
entegre etmelerinin tesvik edilmesi,

7. Ulusal politikalar ve oncelikler dogrultusunda siirdiiriilebilir olan kamu ihalesi
uygulamalarinin desteklenmesi,

8. 2030 yilina kadar her yerde herkesin siirdiiriilebilir kalkmmayla ilgili bilgi ve
farkindalik edinmesinin ve dogayla uyum iginde bir yasam siirmesinin giivence altina
alinmasi,

9. Gelismekte olan {ilkelerin daha siirdiiriilebilir tiiketim ve iretim kaliplarina
yonelmeleri i¢in bilimsel ve teknolojik kapasitelerini gii¢lendirme konusunda
desteklenmeleri,

10.Istihdam yaratan ve yerel kiiltiir ve tirtinferini tegvik eden stird{irtilebilir bir turizm i¢in
stirdiiriilebilir kalkinma etkilerini denetlemeye olanak saglayan araclar geligtirilmesi
ve uygulanmasi,

11.Piyasa aksakliklarmin ortadan kaldimlmastyla ulusal kosullara uygun bir bigimde,
gelismekte olan iilkelerin &zel ihtiyag ve durumiarmi goz Oniinde bulundurarak ve
etkilenmis topluluklar koruyacak bigimde kalkinmalari fizerindeki olasi olumsuz
etkileri en aza indirgeyerek gevresel etkilere sahip zararh tesviklerin asamals olarak
ortadan kaldmlmasi ve vergilendirmenin yeniden yapilandiriimas: da dahil olmak
{izere savurgan tilketime dzendiren verimsiz fosil yakitlara yonelik tegviklerin verimli
hale getirilmesi.

Amac 13: Iklim Eylemi

jklim Eylemi, iklim degisikligi ve etkileri ile miicadele igin acilen eyleme gecmeyi ifade
eder. Birlegmis Milletler, iklim degisikligini kalkinmaya kars en biiylk tehdit olarak ilan
ederken, Diinya Ekonomik Forumu bunu "diinyamiz igin ciddi bir varolugsal risk” olarak
nitelendirmistir.  Iklim  degisikliginin  etkisi  sicakliklardaki  artistan  ibaret
degil. Kurakhk, seller, siddetli kasirgalar gibi asiri hava olaylarmin siklif1 ve etkisinde artig,
okyanus ve deniz suyu seviyelerinde yitkselme, okyanuslarin asit oranlarinda artig, buzullarin
erimesi gibi etkenler sonucunda bitkiler, hayvanlar] ve ekosistemlerinp yam sira insan




Iklim Eylem amaci kapsaminda 5 hedef bulunmaktadir:

1. Iklimle ilgili tehlikelere ve dogal afetlere karsi dayanikliligin ve uyum kapasitesinin
biitiin iilkelerde gliclendirilmesi,

2. Iklim degisikligiyle ilgili 5nlemlerin ulusal politikalara, stratejilere ve planiara entegre
edilmesi,

3. Iklim degisikligini azaltma, iklim degisiklifine uyum, etkinin azaltilmasi ve erken
uyar1 konularinda egitimin, farkindalik yaratmanin ve insani ve kurumsal kapasitenin
gelistirilmesi,

4. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cergeve Stzlesmesi’ne taraf olan gelismis tilkeler
tarafindan istlenilen, anlaml azaltim eylemleri ve uygulamada seffaflik baglaminda,
gelismekte olan {ilkelerin ihtiyaglarint ele almak igin 2020 yilina kadar yillik 100
milyar dolarin ortaklaga seferber edilmesi taahhiidimiin uygulanmasi ve Yesil Iklim
Fonu'nun sermayelendirme yoluyla olabildigince kisa siirede tam olarak faaliyete
gegirilmesi,

Kadinlara, genglere, yerel topluluklara ve diglanmis gruplara odaklanarak en az geligmis
iilkelerde ve gelismekte olan kiigiik ada devletlerinde iklim degisikligiyle ilgili etkili planlama
ve ydnetim kapasitesini artiracak mekanizmalarin desteklenmesi

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
stz Kkonusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve geligtirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirn aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baglica sektdrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragginin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Sektore Genel Bakis:

e Yenilenebilir Enerji Sektorii

Giiniimiizde enerji, giderek daha gok nem verilen bir kavramlardan biri olarak tlim insanlari
etkilemektedir. Ozellikle “stirdiirtilebilir gelisme™ kavin diinyada ttim toplumlann {izerinde
snemle durdugu bir konu durumuna gelmesi, giintimiizde alisilagelmis enerji kaynaklarinin
verimli tiretim ve tilketimi, gevre etkilerinin en aza indirilmesinin yaninda, temiz ve tikenmez
enerji kaynaklarina gegisi giindeme getirmistir. Ozellikle artan enerji talebinin bitytik Slgtide
fosil yakitlardan karsilamyor olmasinin sonuglari olarak ortaya ¢ikan kiiresel 1simnma ve gevre
kirliligi sorunlan ile fosil yakitlarin uzak olmayan bir gelecekte tilkenecefi Ongbrilsii
yenilenebilir enerji ¢alismalarinin yayginlasmasina neden olmustur.

o Tiirkiye’de Yenilenebilir Enerji Konusundaki Gelismeler

Tiirkiye’deki ekonomik ve niifus artigina bagli olarak diinyada oldugu gibi enerji ve dogal
kaynaklara olan talep artmaktadir. Tiirkiye, 2002°den bu yana y1llik %5,5’lik bilylime oraniyla
Ekonomik isblrhgl ve Kalkinma Orgiitii’ndeki en hizli bitytimeyi kaydetmigtir. O tarihten bu
yana Tirkiye’nin biiyilyen ekonomik performans: Gilkenin elektrik tiretim altyapisina da
yansimis ve toplam kurulu giic 31,8 GW’tan 95,9 GW’a ylikselmigtir. Ulkenin artan
ihtiyaclarin: karstlamak iizere, 2019-2023 donemini kapsayan 11. Kalkinma Plan’nda
vurgulandig1 {izere, ozel sekidr tarafindan devreye alnacak ilave yatirimlarla meveut

i enin 2023 y1l sonuna kadar 110 GW’a ulagmast bel




2002°den bu yana devam eden dzellestirme ve serbestlestirme progin bagarisi, elektrik dagitim
varliklarinin tamamim ve elektrik tiretim varliklarimn %78’ ini 6zel sektore devrederek Hazine
icin 23 milyar ABD dolar gelir yaratmistir. Aym donemde elektrik tiretim, iletim ve dagitim
varliklarinda yaklagik 100 milyar ABD dolart degerinde yeni kamu ve 6zel sektbre yatirimi
tamamlanmistir. Piyasada serbestlesmeyi ve rekabeti artinma stratejisi kapsammda, 2013
yilinda elektrik ve emtialan da dahil olmak iizere enerji piyasalarini yonetmek ve igletmekten
sorumlu olan Enerji Borsasi Istanbul (EPIAS) kurulmustur.

Turkiye net enerji ithalatgist bir tilkedir. Bu ithalat bagimhihigi, yerel ve yenilebilir enerji
kaynaklarins devreye sokmak igin yeni politikalarin ve yatirim modellerinin olusturulmasinm
ve uygulanmasmln arkasmdaki ana itici gii¢ olmustur. Tiirkiye Snemli miktarda yenilenebilir
enerji potansiyeline sahiptir ve bu potansiyelin kullanimi son on yllda ciddi bir artig
gdstermektedir. 2020 sonu itibartyla, hidroefektrik, riizgar ve glines enerji kaynaklari, toplam
kurulu kapasitenin sirastyla 30,8 GW, 8,8 GW ve 6,7 GW’n1 olugturarak {ilkenin yenilenebilir
enerji kaynaklariin biiyitk cogunlugunu olugturmaktadir.?

ingiliz danismanlik sirketi Ernst and Young'in yilda iki kere hazirladigi Yenilenebilir Enerji
Ulke Cekicilik Endeksi'nin (RECAI) Haziran 2023 raporuna gore, Tirkiye'nin yenilenebilir
enerji alanindaki yatirimlarini tegvik etme gabalari sonucunda ti¢ puanhk bir artigla 27. siraya
yiikseldigi ifade edilmektedir. Bu bagarmin ardinda ise hiikiimetin yeni on yiilik vadeli
yenilenebilir enerji projelerine sagladig tarife giivencesinin rolii oldugu vurgulanmaktadir.

Raporda, 2021 ile 2030 yillar arasinda gergeklestirilecek giines enerjisi projelerine yonelik
olarak Tﬁrkiye‘de iiretilmeleri halinde, bu projelere ek bes yil tarife giivencesi saglanmasinin,
enerjiyi karbonsuzlagtirma hedeflerini destekleyecegi belirtilmektedir. St:ratejiye goére, 2035
yilna kadar ulagiimas: hedeflenen 53 gigavatlik gilnes enerjisi kurulumu ile enerji tiretiminin
2030'a kadar yiizde 65'inin yenilenebilir kaynaklardan elde edilmesi amaglanmaktadir.’

e Diinyada Yenilenebilir Enerji Konusundaki Gelismeler

Yenilenebilir ve temiz enerxji projeleri, 2022°de kiiresel elektrik sebekesine yaklagik 66 GW
ekleyerck diinyay1 gevre hedeflerine yaklagtirmistir. EIC’nin bu hafta yayinlanan ilk kiiresel
isletme harcamalari (OPEX) raporu, 2022°de toplam 335 yenilenebilir ve temiz enerji
projesinin devreye alindigini ortaya koymaktadir.

Cin ve Rusya haricinde gesitli enerji projelerini kapsayan rapora gore, giines enerjisi, diger
temiz enerji bigimlerine kiyasla kiiresel elekirik sebekesine 25,7 GW ekleyerek en ¢ok katkida
bulunan enerji olurken, giines enerjisini 3,7 GW ve 22 GW (reten agik deniz ve kara riizgar
projeleri yakindan takip etmektedir. Y1l iginde devreye alinan temiz enerji projelerinde bag:
ceken iilkeler ise Fransa, Italya, Japonya, Ingiltere ve ABD olarak belirlenmektedir.

Fosil yakitlar 2022°de hizmete giren 46,6 GW toplam kapasiteye sahip 65 enerji santrali
projesi ile kiiresel enerji sektoriine en bilyilk katkiy1 saglamaya devam etmekiedir. Ancak
sektoriin, kiiresel sebekeye 80 GW’n iizerinde elektrik ekledigi 2018 yilina Kiyasla yeni
kapasitede belirgin bir diisiis yasadig1 goriilmektedir.*

Diinya capmda yenilenebilir enerji kapasitesi 2022°de %10 artmigtir. Uluslararas
Y enilenebilir Enerji Ajansi: (IRENA), kiiresel yenilenebilir enerji kapasitesinin gegen y1l %9,6
oraninda arttigin agiklamistir. Net ilavelerin %90’ mi rilzgar ve glines enerjisi olustururken,
yeni kapasitenin neredeyse yaris1 Asya’da eklenmisgtir.

1]erled1
4 Temlzenerp EIC, hitps://temizenerji.org/2023/03/06/eic- yem] bl
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ilaveler, gecen yilin sonunda toplam yenilenebilir enerji kapasitesini 3.372 gigawatt’a (GW)
yiikseltirken, bu rakam bir dnceki yila 295 GW daha fazla oldu. Cin 141 GW ile en biiyilk
katkiyi saglayan lilke olmustur.

Avrupa ve Kuzey Amerika’daki yenilenebilir enerji kaynaklari sirastyla 57,3 GW ve 29,1 GW
artarken, Orta Dogu 2022 yilinda devreye alman 3,2 GW’lik yeni kapasite ile bir Snceki yila
gore %12,8’lik bir artisla yenilenebilir enerji kaynaklarindaki en yiiksek artigi kaydetmistir.’

Yenilenebilir enetji, enexji erisiminin genigletilebilmesi, iklim hedeflerine ulagilmas: ve enerji
sektoriinden karbonun cikarilmas: igin uygulanabilir segenekler sunmaktadir. Ithal yakitlara
olan baglhihg ve fosil yakit fiyatlarmdaki dalgalanmalara kars1 hassasiyeti azaltabilecek olan
yenilenebilir enerjinin gelisiminde dogru politika ve 6zel sektdr yatirimlar dnemli rol
oynamaktadir. Yenilenebilir enerji, hava kalitesinin iyilestirilmesine katkida bulunurken ayni
zamanda enerji iiretimi i¢in suya bagimlilig da azaltmaktadir. Ek olarak, yenilenebilir enerji
teknolojileri ve tedarik sistemlerine yapilan yatwrimlar, yeni ekonomik firsatlar yaratarak
istihdami artirmaktadr.

Biyoenetji iiretimi ve kullaniminin, kirsal bélgelerin kalkinmasi, farkl gelir kaynaklarinin
yaratilmasi, fosil yakit kullaniminin azalmastyla ithalata bagimliliginin azaltilmasi ve iklim
degisikliginin éniine gegilmesi gibi cesitli olumlu etkileri bulunmaktadir.

Siirdiiriilebilir biyokiitle kullanimmnmn, sera gazi emisyonunun azaltilmasi, biyolojik ¢esitlilik,
toprak kullanimi, su ve hava kirliligi gibi konularda olumlu etkileri bulunmaktadir.

Biyokiitle, nygulanan gesitli ¢evrim yéntemleri sonucunda biyoenerjiye doniigtiiriilmektedir.
Uygulanan teknolojiler, hammaddelerin fiziksel yapismna, kimyasal bilesimine ve gerekli
enerji hizmetlerine gore nyarlanmaktadir.

Anaerobik ¢iiriitme, biyokiitlenin oksijensiz ortamda biyolojik olarak pargalanmasi iglemidir.
Bu islemde hayvansal atiklar, artma ¢amuru, tarimsal atiklar, kentsel atiklar, gida isleme
atiklar1 gibi gesitli atiklardaki organik maddeler pargalanarak kapali bir konteynira (biyogaz
¢liriitiiciisii) alinmakta ve anaerobik kosullar altinda
metan agisindan zengin biyogaz iiretilmektedir. Uretilen biyogaz, 1sitma veya pisirme amagh
veya gaz ve buhar tirbinleri araciliiyla enerji tretimi igin kullamlabilmektedir. Biyogaz
ayrica zenginlestirilerek daha yitksek 1s1 igerikli biyometan gazina déniistiiriilebilmekte veya
dopal gaz sebekesine verilebilmektedir. Diger taraftan, anaerobik cliriitme islemlerinin
ardindan ortaya ¢ikan artiklar, organik toprak 1slahi veya giibre olarak kullanilabilmekte veya
satilabilmektedir.

Elektrik piyasasmdaki talep biiyiimesi, hizli sanayilesme siireci ile birlikte 2000°1i y1llarin ilk
yarisinda viiksek seviyelerde gerceklesmigtir.

Gelecekte elekirik talebini etkileyecegi dngoriilen bes faktdr bulunmaktadir. Bu faktdrler
arasmdan; biiyiime odak!: devlet politikalarinin ve giiglii sanayi biiylimesinin en biiyiik etkiye
sahip olacag 6ngérilmektedir.

EPDK’nin hazirlamis oldugu Aralik 2023-Elektrik Piyasas: Sektdr Raporu’na gire
2023 Yili Aralik Ay1 Elektrik Piyasasi Genel Goriiniimii agagidaki sekilde gerceklegmistir.

[

5 World Economic Forum, https://www,.weforum.org/agenda/2023/0B/energy~tfansitig
in-
2022/#:~text=Worldwide%20renewable%20energy % 20capacitys
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. 2022 2022 Ocak- | 2023 Ocak-
Konu Baghg: Birt Arahk 202'?’. Ara!lk Arahk Arahk
m v . Dinemi w . " .
Dinemi Donemi Donemi
Lisansh Uretim* MWh | 26.040.562 | 26.900.588 | 312.658.357 | 309.997.209
Lisansh Kurulu MW | 95.160 96.308 i -
Giic
Lisanssiz Kurulu MW 8.635 10.359 - _
Gii¢
Thtiyac Fazlasi
Satin Alman MWh | 541.482 592.845 12.260.961 12.640.809
Lisanssiz Uretim
Miktars **
Briit Lisanss1z
o Mkt | MWh | 590.926 747.417 12673212 | 14.796.643
YEKDEM Uretim | MWh | 5.261.328 | 5.662.829 | 83.852.638 | 72.468.092
YEKDEM Odeme | | 9.653.347. |16.296.155.3 |131.455.875.2 |169.294.027.0
Tutan 748 56 92 92
Fiili Tiiketim*** MWh | 27.004.738 | 28.049.512 | 328.057.422 | 328.800.030
Faturalanan MWh |20265.850 | 21.196.871 | 253.621.451 | 255.058.378
Tiiketim
Tiiketici Sayis1 Adet |48.563.459 | 49.726.481 - -
ithalat MWh | 724.968 579.964 6.438.816 6.092.388
ihracat MWh | 261.718 178.457 3.712.963 2.086.210
En Yiiksek Ani MW | 4439704 | 4743690 | 5228626 55.118,01
Puant
En Diisiik Ani MW | 2691673 | 25.569.95 | 19.450,99 19.261,88
Puant
Ortalama TL/M
VEKDEM fiat: wh | 183477 2.877,74 1.567,70 2.336,12
YEKDEM Ek TL/M
Maligeti*#++* wh | -514.83 202,12 317,41 28,05
Agirhkhl Ortalama | TL/M
PTE wh | 3817.84 2.121,17 2.527,73 223738
Aritmetik Ortalama | TL/M
SME wh | 382534 1.784,97 2.543.03 2.162,41

* Serbest divetim sirketleri, EUAS, Isletme Hakki Devri ve Yap-Islet-Devret santrallerinin
kurulu giic ve iivetim degerlevini kapsamaktadur. Isletme Hakki Devri, dzellestirilen E UAS
santrallerini ifade etmektedir.

*E Ltsanss:z I')’rettm 6446 sayzlz Elektrik Piyasast Kanununun 14 iincima

ddesi kapsammda
n§ oldugwtiretimdir.




w+x+% YEKDEM Ek Maliyeti: Faturalanan bivim enerji miktar1 basma YEKDEM
kullanicilarina agwlikli ortalama PTF 'ye ilaveten Gdenen tutardr.

Formulii:(YEKDEM Odeme Tutart — (YEKDEM Uretim*Agirlikl Ortalama PTF)) /

Faturalanan Titketim

PTF: Pivasa Takas Fiyat:
SMF: Sistem Marjinal Fivar

2023 yili aralik ay1 sonu itibariyla elektrik piyasasi 6n lisans ve liretim lisanst dagilim

agagidaki sekilde gerceklegmistir.

On Lisans Uretim Lisansi
Kaynak Tiirii Lisans Lisansa Der¢ Lisansa Der¢
' Savisi Edilen Kurulu Lisans Sayis1 | Edilen Kurulu
Y Gii¢ (MWe) Gii¢ (MWe)
Hidrolik 62 2.577,78 786 33.606,06
Rizgir 259 17.320,94 290 14.302,88
Jeotermal 11 22128 66 1.860,63
Biyokiitle 43 378,65 344 2.672,98
Giines 402 14.454,21 39 1.668,81
Jthal K&miir 15 12.869,80
Yerli Komiir 22 10.143,37
Komiir 15 59948
Fuel-oil 21 991,51
Dogal Gaz 1 2,00 260 26.722,84
Uranyum 1 4.800,00
Diger Termik 4 21,98 36 881,09
Genel Toplam 782 34,976.84 1.895 111.119,45
2022 Arahk-2023 Arahk Elekirik Kurnlu Giicii ve Uretim Miktan asagidaki sekilde
erceklesmistir.
Toplam Kurulu Giig* (mw) Toplam Uretim* (mwh)
Kaynak tiiri 2022 Oran 2023 ORAN | 2022 0Ocak- | Oran | 2023 Ocak- | Oran
Aralk (%) Arahk (Ya) Aralik (%) Arabtik %)
Hidrolik 3157102 | 3042 | 3196415 | 2097 | 66.790.950,30 | 20,53 ] 63.854.222,03 | 19,66
Riizgar 11389,02 | 10,97 | 11.803,35 | 11,07 | 34.904.33333 | 10,73 | 34.069.727,56 | 10,49
Gines 942545 | 908 1131564 | 10,61 15.313.713,92 | 4,71 18.606.600,61 | 5,73
Biyokiitle 1.912,96 | 1,84 2.076.59 | 1,95 9.244.368,43 | 2,84 9.706.500,32 | 2,99
Jeotermal 1.691,34 | 1,63 1.691,34 | 1,59 11.116.879,58 | 342 10.997.593,06 | 3,39
Yenilenebilic | 55.989,79 | 5394 | 58.851,07 | 55,17 | 137.370.245,56 | 42,22 |137.234.643,58 | 42,25
Dogal gaz 25.723,79 | 2478 | 2573509 | 2413 | 73.348.981.01 | 22,70 | 68.562.811,54 | 21,11
lthal kémiir 10.373,80 § 9.99 10.373,80 | 9,73 63.4141857,86 | 1949 | 72.123.040,56 | 22,21
——_
10.193,96 | 9,82 10.193,96 | 9,56 45.140 259,421 A 840._929.63;2_,45 1z2en
N = Big T HERIL I R Y o r-‘._
RE-PIE PORTFGY E§ Hgsi Nergid)S nast
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Tag komiiri 84077 | 0.81 840,77 1 0,79 3.596.102,32 | 1,11 3.650.625.09 | 1,12
Asfaltit 405,00 | 039 405,00 | 0,38 1.568.243,04 | 048 1.588.317,06 | 0,49
Fuel oil 260,13 | 025 260,13 | 0,24 38247530 | 0,12 702.473,79 | 022
Nafta 474 | 0,00 474 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Lng 1,95 | 0,00 1,95 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00
Motorin 1,04 | 0,00 1,04 | 0,00 1041344 | 0,00 2.307,18 | 0,00
Termik 4780517 | 46,06 | 47.81647 | 44,83 |187.961.323,69 | 57,78 |187.559.207.68 | 57.75
Toplam 10379496 | 100,00 | 106.667,54 | 100,00 | 325.331.569,25 | 100,00 |324.793.851.25 | 100,00

* isansh ve lisanssiz santraller déhil edilmigtir.

Aralik 2023 Dioneminde Lisansh Elektrik Kurulu Giiciiniin 1] Bazinda Dagilim (MW)

ler Kuzﬁ;)giic (();;a)n iller K“I;];)gﬁc (z;:;l '
[zmir 5.199,83 5,40 Sinop 612,56 0,64
Adana 5.151,71 5,35 Erzurum 571,97 0,59
Canakkale 4.666,25 4.85 Bolu 537,99 0,56
;{mmmm 441092 | 458 |Ordu 503,97 | 052
Istanbul 3.522,95 3.66 Mus 462,66 0,48
Zonguldak 33 | a5y |Alonkarhiss 447,67 | 046
Sanliurfa 3.309,72 344 Gaziantep 444,26 0,46
Samsun 3.254,54 3,38 Sirnak 425,92 0,44
Balikesir 3.076,16 3,19 (Corum 402,43 0,42
Bursa 2.982,73 3,10 Yalova 395,33 0,41
Manisa 2.968.62 3,08 Rize 366,57 0,38
Hatay 2.887,01 3,00 Kirsehir 334,90 0,35
Sakarya 2.825,46 2,93 Erzincan 324,40 0,34
Elaz1g 2.467,13 2,56 Amasya 314,66 0,33
Artvin 2.436,70 2,53 Isparia 290,65 0,30
Ankara 2.422,70 2,52 Nigde 277,70 0,29
Mugla 2.315,61 2,40 Adiyaman 258,64 0,27
Diyarbakir 2.260,86 2,35 Kars 251,66 0,26
Kocaeli 2.143.,70 2,23 Ardahan 235,90 0,24
Kirikkale 2.018,52 2,10 Bilecik 205,18 0,21
Kuklareli 1.900,01 1,97 Karabiik 185,97 0,19
Antalya 1.835,13 1,91 Edirne 181,01 0,19
Denizli 1.747,89 1,81 Van 4 160,42 0,17
Aydm 162488 | 1,69 |Usak / 1T 15835 | 0,16
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Konya 1.617,70 1,68 Kastamonu 140,94 0,15
Tekirdag 1.516,75 1,57 Burdur 131,72 0,14
Mardin 1.423,09 1,48 Diizce 126,16 0,13
Bingél 1.371.47 1,42 Malatya 117,74 0,12
Kiitahya 1.067,82 1,11 Tunceli 106,95 0,11
(smaniye 1.060,89 1,10 Bitlis 103,05 0,11
Mersin 1.033,05 1,07 Nevsehir 89,13 0,09
Sivas 1.018,10 1,06 Yozgat 6943 0,67
Giresun 907,28 0,94 Hakkari 67,91 0,07
Siirt 793,91 0,82 Cankin 65,92 0,07
Kayseri 706,17 0,73 Batman 63,24 0,07
Gilim{ishane 697,53 0,72 Afn 46,51 0,05
Tokat 686,53 0,71 Aksaray 40,30 0,04
Karaman 679,19 0,71 Bayburt 37,68 0,04
Eskisehir 656,26 0,68 Bartin 34,33 0,04
Trabzon 650,75 0,68 igdir 23,79 0,02
Genel Toplam 96.308,18 | 100,00
Arahik 2023 Déneminde Lisansh Elektrik Uretiminin Il Bazinda Dagilmm (MWh)
iller | Uretim (mwh) | Oran (%) |iller | Uiretim (mwh) |Oran (%)
Canakkale 2.494.122 88 9,27 Siirt 105.247,95 0,39
Adana 2.379.43545 8.85 Giresun 103.908,05 0,39
Zonguldak 1.849.498 56 6,88 Adivaman 97.225,31 0,36
Hatay 1.192.333.88 4,43 Ordu 90.111,91 0,33
[zmir 1.028.894,03 3.82 Erzincan 89.717,40 0,33
Manisa 954.458,36 3,55 Giimiighane 87.833.09 0,33
Balikesir 921.262,06 3,42 Mus 85.876,02 0,32
Artvin 870.228 88 3,23 Rize 79.573,91 0,30
Mugla 857.682,91 3,19 Trabzon 77.509,58 0,29
Elaz1g 834.490,05 3,10 Amasya 68.997,96 0,26
Samsun 765.996,05 2,85 Karabiik 63.280,57 0,24
[stanbul 763.832,74 2,84 Gaziantep 63.066,70 0,23
Diyarbakir 735.601,37 2,73 Edirne 62.076,30 0,23
Bursa 722.505,12 2,69 Erzurum 59.384,82 0,22
Aydm 649.319,87 241 Isparta 55.904,73 0,21
Kahramanmarag 648.431,32 2,41 Karsehig 53.204,62 0,20
Sanliurfa 6§7,395,6§ 2,37
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Ankara 622.445.,29 2,31 Diizce 46.245,66 0,17
Kirklareli 584.344,01 2,17 Tunceli 44.501,92 0,17
Kiitahya 503.138,92 1,87 Malatya 34.130,41 0,13
Kirikkale 479.502,08 1,78 Kars 33.799,99 0,13
Denizli 462.969,57 1,72 Batman 31.864,07 0,12
Antalya 442 988.67 1,65 Nigde 30.743,24 0,11
Sivas 395.967,74 1,47 Usak 30.384,30 0,11
Kocaeli 353.960.49 1,32 (orom 24.755,35 0,09
Mardin 335.712,70 1,25 Sinop 23.952,66 0,09
Bingdl 308.568,82 1,15 Bitlis 21.627,87 0,08
Mersin 277.065,12 1,03 Van 19.626,99 0,07
Bolu 259.545,89 0,96 Cankiri 17.479,83 0,06
Konya 240.051,74 0,89 Kastamonu 16.872,88 0,06
Tokat 222.211,11 0,83 Bartin 14.101,38 0,05
Kayscri 181.609,85 (0,68 Ardahan 13.554,30 0,05
Osmaniye 169.085,46 0,63 Burdur 12.976,62 0,05
Eskigehir 158.903,72 0,59 Yozgat 10.470,10 0,04
Sakarya 155.566,14 0,58 Nevsgehir 10.292.71 0,04
Sirnak 153.855,52 0,57 Afn 9.674.82 0,04
Yalova 152.958,39 0,57 Bayburt 9.418,48 0,04
Karaman 146.277.64 0,54 Aksaray 8.850,87 0,03
Tekirdag 109.816.,47 0,41 Hakkari 7.924,25 0,03
Afyonkarahisar 106.304,20 0,40 1gdur 3.812,04 0,01
Genel Toplam 26.900.587,62 100,00
2024 Ocak-Mart Dagltim ve Perakende Satls Tarifeleri (kr!kWh)
Elektrlk
e %10 ve %20
Enerji | Dagittm | Havagazi |KDV'li Nihai

Titketim Bedel

Vergisi
Sanayi OG TT 309,1461 | 41,8818 3,0915 424,9432
Sanayi AG 305,3828 | 64,7998 3,0538 447,8837
Mesken (<8 kWh/giin) AG 48,2187 | 85,8883 2,4109 150,1697
Mesken (>8 kWh/giin) AG 113,2271 [ 85,8883 5,6614 225,2544
amufOzei/Dlger (<30 kthgun) AG 191,2220 8'{]8,1]6/’@56 11 346,3207
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izm“/ Ozel/Diger (>30 kWhign) 1105 0414 | 87,8175 | 14,1421 | 4617612
Tarimsal Faaliyetler AG k 165,3096 | 72,1579 8,2655 270,3063
2024 Ocak-Mart YESIiL TARIFE (kr/kWh)

Elektrik
ve %10 ve %20
Enerji Dagitim | Havagazn | KDV'li Nihai
Tiiketim Bedel
Vergisi
Sanayi OG TT 312,4942 |[41,8818 | 3,12494 4290011
Sanayi AG 312,4942 |64,7998 | 3,12494 456,5027
Mesken AG 312,4942 | 85,8883 | 15,6247 455,4079
Kamuw/Ozel/Diger AG 312,4942 | 87,8175 | 15,6247 499,1237
Tarimsal Faaliyetler AG 312,4942 72,1579 | 15,6247 440,3045

Sanayinin Gelisimi ve Ekonomik Bityiime

Sanayi sektorli farkli enerji kaynaklari (elektrik, 1s1) araciligiyla katma degerli drlinler
olusturmaktadir. Bu prensibe gére sanayi iiretimdeki artis, elekirifin kullaniminda ve
dolayisiyla talebinin artiginda dogrudan etkilidir. Sanayi iiretimindeki artisin uzun vadede
elektrik talebini artiracafs ongdriiliirken elektrik verimliliginin ve ekonomik duraklamalarm
ters yonlii bir etki yaratabilecegi tahmin edilmektedir.

Devlet Politikalan

Devlet, cesitli tesvikler araciligiyla elektrik talebini dogrudan ve dolayli olarak
etkileyebilmektedir. Ornegin 2019 yilinda Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanligt
tarafindan diizenlenen bir uygulama ile 2 milyon hane halkinin yararlanmasi i¢in elektrik
tiiketim destegi verilmeye baglanmistir.

Refah ve Niifus

Kiiresel elektrik talebindeki artisin énemli bir bolimi Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerle
iliskilendirilmektedir. Bu talep artiginmn iki farkli temel sebebi bulunmaktadir: (i) artan refah
seviyesinin tiiketici firiinlerine yonelik talebi artirmasi, (il) niifusun artmast sonucunda daha
fazla elektrik tiiketicisi olmasinin etkisiyle talebin artmasi.

Elektrik Kullaniminda Verimlilik

Elekirik talebi artan niifus ve refah seviyesiyle yiikselirken, teknolojik gelismeler ve devlet
politikalarinm  sagladigi verimlilik ters ydnld bir etki yaratarak elektrik talebini
azaltabilmektedir. Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Planr’nm elektrik talebinde uzun vadede
onemli bir etkiye sahip olacagi beklenmektedir.

Elektriklendirme Siireci

Elektriklendirme siireci, dogal kaynaklarm yakilmas sonucu elde edilen enerjiden elektrik
enetjisine gegilmesi siirecidir. Elektrikli araclarin kullaniminin yayglagtirilmasi, elektrikli
ark firmlarinin gelistirilmesi ve evlerde elekirikli 1sitghanin kullaniimasi bu duruma 6mek

ak gosterilebilir. Ulkenin ithal enerji kaynaklarinaf¢ gimh]1Zm azaltmak amaciyla,
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clektriklendirme faaliyetlerine enerji politikalarinda giderek daha fazla yer verilecegi
Ongoriilmektedir.

Tiirkiye nin elektrik tiretimi son 50 yil igerisinde hizla biiylims, elektrik tiretim kaynaklar1 da
cesitlenmistir.

Kiiresel Yenilenebilir Enerjinin Kurulu Giicii (2011-2022, GW)

YBBO: %8,8

1.564 .
1330 1443
— $iif

267

985 B

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022
aHidro mRizgar =Gilneg mWDiger
Kaynak: Tiirkive Elektrik Pivasasia Genel Bakis, Eyliil 2023, PwC

EPDK’nin Haziran 2020 tarihli Kurul Karari’na gore biyokiitle enerji santrallerinin yillik
azami {iretim miktar1 yilda 7 bin 500 saat ile %85 kapasite faktbriine kargilik gelen {iretim
miktar1 olarak kabul edilmistir.

Biyokiitle santralleri emreamadeligi, verimi ve kapasitesi yiiksek tesislerdir, kesikli degil
stirekli enerji saglayabilirler.

Biyokiitlenin enerji iiretiminde diger enerji kaynaklarina kars: dnemli avantajlar1 vardir:
» Sera gaz1 emisyonlarma azaltict ve iklim degisikligine yavaglatic: etkisinin olmas:

« Toprak koruma, su ve besin iiretimini giivence altina almasi (aksi taktirde girdi olarak
kullanilan tarimsal ve ormansal organik atiklar azalacaktir)

» Peyzaj degeri olugturmasi
o Siirekli is olanag olugturmasi
o Devlete ekonomik avantajlar saglamasi

» Her biyoenerji déniisiim zinciri, temel bir enerji firiiniine ek olarak ortak {iriinler
{iretir. Ortak iirtinler, tiim siirece Snemli ekonomik deger katabilir. Ornekler arasinda
hayvan yemi, gida katki maddeleri, dzel kimyasallar, odun komiirii (biyokomiir), kil
ve organik giibre bulunmaktadir

Sirket enerji sektorii altinda yer alan yenilenebilir enerji kaynaklarmdan olan biyogaz enerjisi
alt sektSriinde iiretici olarak faaliyet gdstermektedir. Yenilenebilir enerji sektriinde meydana
gelen kiiresel ve yerel gelismeler, Sirket’in faaliyeti iizerinde etki yaratabilir.

Kurulu Giig ve Uretim

1o
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2020 yilinda Tirkiye’de bulunan biyokiitle iiretim tesisierinin toplam fisansh kurulu giici
2019 yilia gore %27,7 artarak 1.485 MW seviyesine, toplam biyokiitle ve atik 131 tiretim
tesislerinin sayist ise 358’e ulagsmugtir. Tiirkiye’de toplam biyokiitle kurulu giicli 2015-2020
yiliart arasinda yillik ortalama %33,9 bliylimiistiir.”

2020 yilinda biyokiitle tesislerinin kurulu giicti, toplam enerji kaynaklar1 kurulu giiciiniin
%1,5%ini olusturmakla birlikte, yenilenebilir enerji kaynaklan kurulu giicleri igerisinde %3
oraninda paya sahip olmustur.

2019 y1li toplam kurulu gli¢ dagilim incelendiginde, en biiyiik kismit %354 oramindaki pay1 ile
biyogaz olusturmaktadir. Biyogaz: swrasiyla kati biyoyakit, kentsel atiklar ve stv1 biyoyakit
takip etmektedir.

e Giibre Sektorii®

Diinya kimyasal giibre tiiketimi incelendiginde dekar bagma 12,9 kg gilbre kullanildig
izlenmektedir. 2022 yili glibre tilketim verileri ekilen alan verileri ile beraber
degerlendirildiginde Tiirkiye’de dekar bagma ortalama 28,3 kg giibre kullanildig:
hesaplanmaktadir. Tiirkiye bu kullanin miktar: ile diinya ortalamasindan ayrigmaktadir.
Bélgelere gire karsilagtirma yapildiginda ise y1l igi Urlin degisikligi ve hasat sayisimn yiiksek
oldugu Akdeniz Bolgesi’nde giibre kullanimmin dekar bagma 48 kg, Marmara Bolgesinde ise
dekar bagina 39 kg ile tlke ortalamasinin hayli tizerinde oldugu goriilmektedir. Toprak
tuzluluk oramnmn yiksek oldugu Giineydogu Anadolu Bolgesi'nde de dekar bagma giibre
tilkketiminin 39 kg seviyelerine ulagtg hesaplanmaktadir. En diistik giibre tilketiminin dekar
basina 7 kg ile Dogu Anadolu Bélgesi’nde yapildig1 izlenmektedir.

Yine 2022 verileri iller bazinda karsilastirildiginda en yoZun giibre kullaniminin 71 kg/daa ile
Adana ve 69 kg/daa ile Hatay’da yapildig: izlenirken en diisiik kullamimin 16 kg ile Ankara’da
oldugu hesaplanmaktadir. il ve bolge bazinda degerlendirildiginde meyve ve sebze iiretiminin
yogun oldugu it ve bilgelerde giibre tiiketiminin art g1 gdzlenmekiedir.

Dogalgaz fiyatlarmda COVID — 19 ve Ukrayna — Rusya geriliminin etkileriyle yasanan ani
artislar giibre fiyatlarima da yansimustir. Tirkiye’de alan basina diigen giibre kullaniminin daha
yiiksek olmasina bagli olarak ¢iftgilerin giibre fiyatlarindaki artigtan da ortalamada daha fazla
etkilendigi izlenmektedir.

Global giibre fiyatlarindaki degisimler ile Turkiye tarim girdi fiyat endeksi giibre alt
kalemindeki hareketler kargilastimldiginda 2021 yiinda paralel seyrettigi, 2022 yilinda ise
Tiirkiye endeks hareketliliginin Diinya trendlerinden ayrigtigi izlenmektedir.”

Kiiresel Tarim Sektorii’nde Giibre’nin yeri,

2000 - 2020 yillars arasinda kiiresel giibre kullanimi nominal olarak %49, yillik bilesik bazda
%2 artarak 134,9 milyon tondan 200,6 milyon tona yiikselmistir. 2020 yilinda kullanilan
giibrenin %55°1 Asya, %27°si Amerika, %12’si Avrupa, %40 Afrika ve geri kalan %2’si
Okyanusya bolgesinde kullanilmustir.

2020 yilinda diinyada kullanilan toplam inorganik giibrenin; %56°s1 nitrojen, %24’ fosfor,
%20’si potasyum igeriklidir. Kuilanilan giibre gesitleri bilgeden bolgeye degismekte olup,
nitrojen icerikli giibrelerin pazara hakim oldugu gdzlemlenmektedir. Asya bolgesi ekili alan
basina giibre kullaniminda analiz yillari itibariyla 6ne gikmaktadur.

Rusya Federasyonu, diinyadaki en bilyiik inorganik giibre (iiretiminde kullanilan amonyagn
hofEdsR R tamamma yakini dogalgazdan olugmaktadir) tireticisi ve ihracatgisidir. Bunedenle,

Fuo
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2020 yilindaki COVID-19 pandemisi ve 2022 yilindaki Rusya - Ukrayna geriliminin yol agtig1
enetji ve lojistik kriziyle giibre fiyatlar1 neredeyse 4 katma ¢ikmistir. Fiyatlardaki bu artis
nedeniyle ilerideki yillarda giibre kullaniminin azalmasi ve bu nedenden dolay1 firetim
miktarinda diisiis beklenmektedir.

Bolgelere Gore inorganik Giibre Kullanim Miktari (Milyon Ton)

YBBO: %2

2000 2010 2020
mAsya &Amerika ®Avrupa #Afrika ®Okyanusya

Kaynak FAO, TSKB Danr.;smannk Hizmetlen
Tiirlerine Gore EKili Alan Basina inorganik Giibre Kullanim Miktan

(kg/ha)
182,8 1874
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mNilrojen, N & Fosfor, P205 = Potasyum, K20
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Kaynak FAQ, TSKB Damgmantik Hizmelieri

Tiirkiye Tarum Sektorii’nde Glibre nin yeri;

2013 — 2022 yillar arasinda kimyasal giibre tilketim verileri incelendiginde titketimin dalgal
bir seyir izledigi gdzlenmektedir. Bu dalgalanmanin temel nedeni her yil ekilecek iirtin tipine
ve topragin ihtiya¢ duydugu giibre tilketimine gdre talebin sekillenmesidir. Diger bir yandan
giibre fiyatlarinin degiskenligi ve giibre arzindaki gelismeler de titketimin sekillenmesinde
etkili olmaktadir.




Tiirkiye Kimyasal Giibre Kullanimi (2013 - 2022, milyon Ton)

34,2 322 358
f Hr
296 5 3 . _ . 30,9 . -
o - = -
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n 1] [ +] - W w P w
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

weasmm Tanm Alan: (Mityon Dekar) wmmmm Tuketin (Milyon Ton) - Birim Tiiketim (kg/daa)

Giibre kullaniminin ayhik bazda dagilimi incelendiginde yilin ilk 4 aymda glibre kullamminin
yarisinm gergeklestigi ve buna bagli olarak ¢iftgilerin giderlerinin bu dénemde yogunlagtig
goriilmektedir.

Ozellikle 2021 yilindan itibaren giibre fiyatlarindaki artisa bagli olarak birim bagina diisen
giibre titketiminin geriledigi izlenmektedir. Benzer diisiistin 2018 y1lnda da fiyatlara bagh
olarak yasandigi diisiiniiimektedir.

Tiirkiye Kimyasal Giibre Kullanimi - Aylik Dagilim (2018 - 2022)

5 yil orialamass
Ocak %10
Subat %13
Mart %16
Nisan %11
Mayis %7
Haziran %7
Temmuz %6
Adustos %5
Eylid %5
Ekim %7
Kasim | %6
Toplam_ %100

wemaen 2018 waswiit 2010 s 0020 roems 2021 eosen 2022

Kaynak. Tanm ve Orman Bakanhgi, TUIK, TSKB Danismaniik Hizmetleri

Tiirkiye’deki toprak yapisimin azot eksikligi nedeniyle en yaygin kullanilan iire tipi glibrelerde
iretimin titketimi karsilamiyor olmasi giibre sekttrii oyuncularinin uzun siiredir gtindeminde
olup yakin dénemde iire gitbresi iiretimi i¢in yeni yatirimlarmn planland1g1 ve tesviklerden
faydalanacag takip edilmektedir. Bu yatirimlar tamamlandiginda iiretimin bliytik bir kisminmn
i¢ pivasaya kanalize edilmesi ile talebin nemli bir kisminin yurticinden karsilanabilecegi
hesaplanmaktadir.




Tiirkive Kimyasal Giibre Uretimi (2013 - 2022, Bin Ton)

(6547 5335

3.842
3.577 3.548 . 3674 3350 . )

_ 698 190 784 - .
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mCAN «NPK ®DAP = Amonyum Siiffat  =NPKGinko  mlre = Diger

Tiirkive Kimyasal Giibre Kullanimi {2013 - 2022, Bin Ton)

6745 7.143

6088

- 54814
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silre mCAN aNPK = Amonyum Siiffat =DAP  wNPKGirko = Diger

Kaynak. Tarum ve Orman Bakanidi, TUIK, TSKB Damigmaniik Hizmetien

Uretimin Tiiketimi Kargilama Oranlan (2013 — 2022 ortalama, %)
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Tiirkiye Bankalar Brid | Tanm Sekiori Rapory — TSKB Dansgmantk Hizmetgien

2022 yilmin ilk alti aymnda giibre titketimi fiyatlarn yiiksek seyretmesiyle son 5 yilin
ortalamasmin altinda kalmus, yilin diger yarisinda yurt igi hububat fiyatlarmin yiiksek
seyretmesi ile giibre talebinde artig gdzlenmistir. Hububat ekim doneminde iilke genelinde
yasanan tarimsal kuraklik ise titketimi olumsuz etkileyen faktor olmustur. 2022 y1linda toplam
5,9 milyon ton kimyevi giibre tiketilmis ofup 2021 yili ile karsilagtinldiginda tiiketimin %9
oraninda geriledigi izlenmektedir.
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Bélgelere Gére Tirkiye Kimyasal Giibre Kultanimi Dagdilimy (2022, Bin Ton}

,

Turkive Kimyasal Gubre Kullzanimi - 2022

{19,7 kgrdaa } - "
tobudaad ni Gubre Kullanimi|  Toplamdaki %'[0";“;‘;‘:““
] Jehir (BinTon) Pay: (%) dre Degigim
Ege Billgesl; . i i Anadolu ISR SR IS . .
675 Bolgesit Koaya 549 %8 %12
1.535 Sanhuria 486 %8 %15
Afdana 354 %6 %22
y Guneydoju Divarbakir 260 %4 E'S ¢
2 Anadoly !\malya 198 %3 8622
¥ Akdeniz Ll 163 *3 %1
25,7 kgidaa Bolgesi Hatay 160 *3 %17
: . Tekinda 157 53 %4
Edime 155 %3 %2
Ankara 148 %3 %1
Tik 0 Toplam 2.627 %45 %13
Tiirkiye Toplami 5903 %100 %9

¢

39.1 kgidaa Kayniak Tarm ve Orman Bakanhgi, TUIK. TSKE Darugmaniik Hizmetien

Diinya kimyasal giibre tilketimi incelendiginde dekar bagina 12,9 kg giibre kullanildigs
izlenmektedir. 2022 yih giibre titketim verileri ekilen alan verileri ile beraber
degerlendirildiginde Tirkiye’de dekar bagina ortalama 28,3 kg gibre kullanildigt
hesaplanmaktadsr. Tiirkiye bu kuilanim miktar1 ile Diinya ortalamasindan ayrigmaktadir.
Tiirkiye’de alan basina diigen giibre kullanimmin daha yiiksek olmasina bagli olarak gifigilerin
giibre fiyatlarindaki artistan da ortalamada daha fazla etkilendigi izlenmektedir.

Bolgelere gore karsilagtima yapildiginda ise yil igi tirlin degisikliZi ve hasat say1smin yiiksek
oldugu Akdeniz Bolgesi’nde giibre kullanimimin dekar basmna 48 kg, Marmara Bolgesinde ise
dekar basma 39 kg ile iilke ortalamasmin hayli lizerinde oldugu gdriilmektedir. Toprak
tuzluluk oranmm yiksek oldugu Giineydogu Anadolu Bolgesinde de dekar bagna giibre
tilketiminin 39 kg seviyelerine ulagtigi hesaplanmaktadir. En duisiik gilbre tiiketiminin dekar
basina 7 kg ile Dogu Anadolu Bélgesi’nde yapildigi izlenmektedir.

Yine 2022 verileri iller bazinda karsilastirildiginda en yogun giibre kullammimn 71 kg/daa ile
Adana ve 69 kg/daa ile Hatay’da yapildig1 izlenirken en diisiik kullanimin 16 kg ile Ankara’da
oldugu hesaplanmaktadir.

Sirket’in Sektdérdeki Konumu

Sirket, sekttrde, biyogaz firetimi ile elektrik enerjisi firetimi ve YEKDEM destekleme
mekanizmast ile 2019 yilindan itibaren 10 yil siire ile 13,3 ABD Dolar1 Cent/KW devlet ahm
garantisi anlasmasi ile satis yapmaktadir.

Bunun diginda Sirket’in biyogaz firetim siireci kapsarminda anaerobik fermentasyon yéntemi
ile biivikkbas hayvan diskisi ve bitkisel atiklarm fermente edilmesinden organik giibre
iiretilmektedir. Sirket’in biyogaz tesisinin ¢ikisina yapilmis olan organik ve organomineral
giibre {iretim tesisi ile de Sirket organik ve organomineral giibre Giretimi yapmaktadir. Bu
entegre yapl Sirket’e rckabet avantaji saglamaktadir. Sirket, elektrik, organik ve
organomineral giibre iiretmekte ve iirettigi elekirik kapsaminda elde ettigi karbon sertifikas1
ile karbon varliklar piyasalarina erisim saglamakta olup isbu gesitlilik, sadece elektrik firetimi
perceklestiren rakiplerine kiyasla Sirket’e avantaj saglamaktadir.

Sirket, 4.8 MWh kapasiteli elektrik iiretim tesisi, 50.000 ton/y1l kapasiteli organomineral kati
giibre tesisi, 25.000 bin ton/y1l kapasiteli stv1 glibre tesisi ve yillik yaklagik 1.000.000 ton
karbon sertifikas ile gelirlerini gesitlendirmis siurh sayida biyogaz tesisleri arasinda ver
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GTIP Numarasma Gore Giibre

- - Degisim
Mal Grubu Ocak-Aralik 2022 2022 2023 g1
2023 Ihracat1 Karsilashrmasi (%)
(ABD $)
GTIP ADI:
Toplam: 772.273.186,56 285.356.274,79 -63,05
310240100011 - Kalsiyum
Amonyum Nitrat (Can) Azot 272.458.232.61 85.059.309,86 -68,78
Miktar1 =< % 28
310520100000 - Kuru Madde
Uzerinden Nitrogen Oramn 54.818.042,10 31.085.664,58 -43,29
Agirlikea %010u Gecenler
310250900000 - Amonyum Nitrat - | 56 589 54848 | 28.574.846,66 49,24
Diger
310559000011 - Azot.Fo_gfoﬂu
Giibreler Kuru Anhidrit Uriin 132.107.238,39 20.060.171,11 -84,82
Uzerinden.Azot Orant =>%10
310520900000 - Azot.Fosfor Ve
I_fotasyum.Gﬁbreler—Kuru Anhidrit 30.296.054,63 18.783.140,05 -38
Uriinden Azot
310420300000 - Potasyum Kloriir -
Kuru Anhidrit Uriin Uzerinden.% 9.319.055,33 11.434.986,90 22,71
40 K20 Oram =< %62
310510009011 - Siv1 Giibreler
10ke’s Gecmeyen Ambalaida Olan 11.040.024,12 10.217.052,53 -7.45
310510009019 - Diger Giibreler 7.722.888,05 9.426.357,18 22,06
310530000000 - Diamonyum
Hidrojenortofosfat(Diamonyum 37.158.499,85 9.160.323,84 -75,35
Fosfat)
310490009000 - Potash Mineral
Veya Kimyasal Giibreler - Diger 0.103.113,96 7.994.347,82 -12,18
310590800000 - Digerleri 3.026.809,48 7.975.692,96 -0,64
310100001000 - Hayvansal Veya
Bitkisel Giibreler - Kimyasal Islem 5.401.312,56 7.592.599,73 40,57
Gormiis Olanlar
310221000000 - Amonyum Siilfat 1.290.587,15 6.490.161,41 402,88
281410000000 - Saf Amonyak 88.738.835.36 6.106.754,26 -93,12
310290009000 - Azotlu Mineral
Veya Kimyasal Giibrelor - Diger 5.929.517,82 3.815.171,62 -35,66
310260000000 - Kalsiyum Nitrat
Ve Amonyum Nitratin Cift Tuzlari 5.358.590,37 3.645.327,76 -31,97

Ve Karigimlari




310559000019 - Azot. Fosforlu
Giibreler Kuru Anhidrit Uriin
Uzerinden.Azot Orant < %10

4.270.743,35

3.531.484,52

17,31

310430001000 - Potasywm Siilfat -
K20 Oran1 =< % 52

4.188.859,17

3.314.221,04

20,88

310100009000 - Hayvansal Veya
Bitkisel Giibreler - Diger

4.858.004,47

2.995.976,67

-38,33

310210900000 - Ure - Kuru
Anbhidrit Uriin Uzerinden. Azot
Miktart Agarhik Olarak =<%45

752.442 34

1.612.043,31

114,24

310430009000 - Potasyum Siilfat -
K20 Orani > % 52

935.579,25

1.286.094,94

37,47

310280000000 - Ure. Amonyum
Nitratin Sulu / Amonyakl
Cozeltiler Igindeki Karisimlar

352.942,18

1.037.694,51

194,01

310560000000 - Potash Siiper
Fosfatlar

9.973.130,69

769.393,06

-92.29

310546000011 - Amonyum
Dihidrojenortofosfat
(Monoamonyum Fosfat)

5.245.287,23

765.441,98

-85,41

310590200000 - Kuru Anhidrit
Uriin Uzerinden, I¢indeki Azot
Miktar1 Agurhik {tibariyle %

821.203,48

695.325,66

-15,33

310210100000 - Ure - Kuru
Anhidrit Uriin Uzerinden. Azot
Miktan Agariik Olarak >%45

530.713,82

478.247,89

-9,89

310540000012 - Monoamonyum
Fosfat.Diamonyum Fosfatin
Karigimlari

1.082.800,95

223.701,31

-79,34

310551000000 - Diger Kimyasal
Giibreler - Nitrat Ve Fosfat
Icerenler

105.803,84

184.185,07

74,08

310250000000 - Sodyum Nitrat

46.864,01

170.214,66

263,21

310490001100 - Magnezyum
Siilfat - Potasyum Siilfat - K20
Orani =< 30%

561.959,89

150.089,72

-73,29

310420900000 - Potquum Kloriir -
Kuru Anhidrit Uriin Uzerinden.
K20 Orani > %62

137.985,75

142.253,13

3,09

310319000000 - Digerleri

1.067.913,69

137.966,88

-87,08

310510002900 - Magnezyum
Siilfat-Potasyum Siilfat-Digerleri

79.179,75

1.330,09

IFSY YENETIMEAS,
SAAYES] YAT.RIN FORU




310490001900 - Magnezyum
Siilfat - Potasyum Siilfat - K20
Oranmi > % 30

207.161,75

74.702,53

-63,94

310510001900 - Potasyum Siiifat -
K20 Oran>%52. 10kg'lik
Ambalajlarda/Tablet Seklinde

27.255,85

72.474,14

163,9

310510003900 - Kalsiyum
Siyanamid Azot Orani
>%25.10kg'lik
Ambalajlarda/Tablet Sek.

44218,62

53.607,26

21,23

310510001100 - Potasyum Siilfat -
K20 Orani=<%52.10kg'lik
Ambalajlarda/Tablet Seklinde

30.777,19

36.259,19

17,81

310390000000 - Fosfatli Mineral
Veya Kimyasal Giibreler - Diger

13.117,11

31.535,66

140,42

310229000019 - Amonyum Siilfat
Ve Amonyum Nitratin Cift Tuzlar:.
Karigimlar: - Diger

101.014,99

28.629,39

-71,66

310420100000 - Potq;;yum Kloriir -
Kuru Anhidrit Uriin Uzerinden.
K20 Oram < %40

36.659,09

24.821,66

232,29

310290001000 - Kalsiyum
Siyanamid- Agirlik Itibariyle %25
Veya Da Ha Fazla Azot Iceren

49.123,96

12.936,91

73,66

310311000000 - Agirhik Itibariyle
%35 Veya Daha Fazla Difosfor
Pentaoksit I¢erenler

1.626.450,00

11.481,54

-99,29

310510003100 - Kalsiyum
Siyanamid Azot
Orani=<%25.10kg'lik
Ambalajlarda/Tablet

1.992,00

8.250,00

314,16

310240100019 - Amonyum
Nitratin Diger Anorganik
Maddelerle Karigimi Azot =<%28

02.149,84

3.854,08

-95,82

310240900019 - Amonyum
Nitratin Difer Anorganik
Maddelerle Karisimi Azot > %28

2.299,16

310229000011 - Amonyum Siilfo
Nitrat

40.616,00

-100

310510002100 - Magnezyum
Siilfat-Potasyum Siilfat-K20
Orani=<%30. 10kg"lik

-100
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Ulkelere gére Giibre Mal Grubu Ocak-Aralik dénemi 2022-2023 yillart ihracatim
karsilastirdigimizda; 2022 yilnda %23 pay ve 173,8 milyon $ ile ilk sirada Romanya yer
alirken, sonrasinda %5 pay ile Irfanda (39,9 milyon $) ve akabinde %4 pay ile Fas (33,8 milyon
$) gelmektedir.

2023 Ocak-Aralik d6nemi itibartyla ise ilk sirada dnceki yila gore %87,89 azalis ve %7,4 pay
ile Romanya (21 milyon $) yer almakta, Irlanda’ya (19,5 milyon $) yapilan ihracat ise 2. sirada
yer almaktadir. 3. Sirada 16,6 milyon dolar ihracat ile Italya gelmektedir.

Onceki yila oranla belirgin sekilde ihracat artigi goriinen tlkeler arasmda Avustralya,
Kamerun, Suudi Arabistan, Etiyopya ve Ukrayna ver alirken, hi¢ ihracat yapmadigimiz ancak
2023 Ocak-Aralik doneminde ihracat gergeklestirdigimiz iilkeler arasida Togo, Giiney Afrika
Cumhuriyeti, Venezuella, Ruanda bulunmaktadir. Onceki yil ihracat yapilip da bu yil ihracat
yapilmayan Ulkeler arasinda ise Eritre, Letonya, Polonya sayilabilir. Ulkelere Gore Giibre Mal
Grubu Ocak-Aralik 2022 — 2023 Thracati Kargilastirmas1 (ABD $) ile ilgili durum asagida
dzetlenmistir. '

vk s tdapial coma

) 2022 2023 Degisim
Sira Ulke :
(Ocak-Arahk) (Ocak-Aralik) (%)
1 Mersin Serbest 75.912.565,71 | 22.391.526,17 -70,5
2 Romanya 173.819.272,36 | 21.045.123,61 -87,89
3 irlanda 39.996.103,22 | 19.589.069,30 -51,02
4 ftalya 31.617.578,97 | 16.635.759,04 -47,38
5 Ukrayna 2.490,459,19 | 12.948.653,32 419,93
6 Kkte 11.209.477,77 | 11.568.305,00 3,2
7 Irak 13.811.731,73 | 10.285.114,00 -25,53
8 Iran (Islam 7.349.588,43 | 10.194.353,96 38,71
9 Azerbaycan- 6.132.970,39 8.798.496,14 43,46
10 Brezilya 25.586.851,56 7.977.700,41 -68,82
11 Bulgaristan 18.322.483,90 7.747.199,86 -57,72
12 Bosna-Hersek 7.488.450,44 7.410.,928,70 -1,04
13 Ispanya 30.726.724. 47 6.793.381,64 -77,89
14 Turkmenistan 6.086.672,54 6.237.036,67 2,47
15 Cezayir 5.377.597,81 5.975.273,99 11,11
16 Mozambik 12.964.000,00 5.605.600,00 -56,76
17 Yunanistan 4.822.470,07 5.031.321,55 4,133
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18 Almanya 4.035.300,73 4.848.190,08 20,14
19 Kamerun 36.684,73 4.583.939,58 12.395,50
20 Hirvatistan 17.258.824,48 4.563.748,48 -73,56
21 Avustralya 150 4.544.920,00 3.029.846,60
22 Kenya 0.579.559,83 4.221.983,62 -55,93
23 Misir 6.320.345,75 4.096.342,42 -35,19
24 Surive 7.483.878,01 4.039.955,72 -46,02
25 Giircistan 5461.935,18 3.803.300,79 -30,37
26 Belgika 20.017.170,45 3.445.517,39 -82,79
27 Ozbekistan 2.930.623,42 3.226.964,30 10,11
28 Birlesik Krallik 17.363.599,08 3.183.202,74 -81,67
29 Etivopya 39.564,00 3.024.884,38 7.545.55
30 Armnavutiuk 3.327.529,83 2.898.038,63 -12.91
31 Israil 20.824.713,45 2.891.810,78 -86,11
32 Vietnam 918.513.04 2.847.484,58 210,01
33 Liibnan 2.676.209,07 2.518.238,98 -5,9
34 Liberya 4.850.000,00 2.454.834,09 -49,38
35 Birlesik Arap 603.112.41 2.305.240,17 282,22
36 Hollanda 11.118.971,35 2.296.962,83 -79,34
37 Sirbistan 14.075.291,69 2.199.094,85 -84,38
38 Fas 33.895.252,06 2.193.374,05 -93,53
39 Suudi Arabistan 20.625,20 1.985.973,38 9.528,87
40 Urdiin 2.880.124.47 1.857.398,07 -35,51
41 Tunus 2.494.697,86 1.795.007,36 -28,05
42 Libya 1.300.497,33 1.617.806,49 24.4
43 Yemen 709.693,10 1.303.918,70 83,73
44 Cin Halk 746.071,85 1.203.284,43 61,28
45 Kazakistan 806.405,05 1.124.018,53 39,39
46 Tanzanya(Birles. 293.060,72 1.106.977.25 277,73
47 Gambiya 6.022.382.00 1.001.833.59 -83,36
48 Rusya 1.971.771,69 952.615,86 -51,69
49 Kuveyt 048.379,48 952.038.27 0,39

Kosova

645.900,5]n

850.148,43




51 Fransa 3.024.902,34 757.411,64 -74,96
52 Moldavya 600.413,24 731.074,79 21,76
53 Tayland 1.287.959.41 706.562,04 -45,14
54 Katar 2.028.672,40 697.967,94 -65,59
55 Giiney Kore 1.024.585,06 690.649,05 -32,59
56 Kongo 12.814,39 620.125,01 4.739,29
57 Umman 753.698.,45 614.015,15 -18,53
58 Pakistan 812.405,14 557.468,34 -31,38
59 Hindistan 20.566.059,59 555.839,89 -97,3
60 Togo - 544.659,33 -
61 Fildisi Sahili 5.507,77 491.853,36 8.830,17
62 Avrupa Serbest 288.000,00 440.993,56 53,12
63 Antalya Serbest 171.496,95 415.465,78 142,26
64 Banglades 83.081,60 411.393,55 395,17
65 Sudan 1.457.810,78 352.286,29 -75,83
66 Peru 30.290,00 349.683,28 1.054,45
67 Dominik 413.743,72 298.752,58 27,79
68 Slovenya 176.375,20 235.550,16 33,55
69 Meksika 208.609,50 225.670,19 8,18
70 Nijerya 1.954.832,16 215.424,00 -88,98
71 Gana 23.719.920,00 201.530,00 -99,15
72 Kirgizistan 375.584,42 197.077,84 -47,53
73 Giliney Afrika - 188.068.,66 -

74 Menemen Deri 13.991.636,15 174.793,20 -98.75
75 Ekvator 100.589,60 161.002,96 60,06
76 Malezya 57.454,32 160.369,22 179,12
77 Kongo(Dem.Cm)E.Z 8.990,00 147.230,00 1.537,71
78 Isvigre - 118.478,80 -

79 Bahreyn 185.519,00 118.219,80 -36,28
80 Venezuella - 117.600,00 -

81 Sr1 Lanka 550.405,00 107.160,00 -80,53
82 Ruanda - 106.182,16 -

83 Mauritius 1.062.824,38 I 99.530,00 -90,64




84 Afganistan 175.907,74 96.047,90 -45.4
85 Malta 40.851,61 92.289,04 125,91
86 Birlesik Devietler 107.900,00 89.440,00 -17,11
87 Nijer 8.420,83 89.400,96 961,66
88 Uruguay - §6.102,00 -
89 Kuzey Makedonya 378.470,27 88.344,26 -76,66
90 Maldiv Adalari 127.394,38 87.601,03 -31,24
9] Kambogya - 77.615,22 -
92 Trinidad Ve Tobago 79.284,00 69.927,52 -11,8
93 Cibutt - 59.659,00 -
94 Senegal 42.937.03 48.832.34 13,73
935 Somali 52.206,44 48.819,34 -6,49
926 Karadag 107.574.,61 44.143,57 -58,96
97 Norveg 36.298 44 42.926,32 -50,26
98 Sili 1.917.174,28 39.100,00 -97.96
99 Mali 104.212,45 36.074,18 -65,38
100 Beyaz Rusya 35.537,48 33.494.60 -5,75
101 Adana 9.272,61 29.746,25 220,8
102 Benin - 24.499,20 -
103 Angola 932.262,94 23.579,93 -97.47
104 Nikaragua 59.708,51 19.257,86 -67,75
105 Liiksemburg - 19.104,75 -
106 Tayvan 11.264,00 17.104,00 51,85
107 Ege Serbest Bolge 5.852,59 16.746,30 186,13
108 Gine-Bissau - 16.048,13 -
109 Tacikistan 15.884,38 14.877,21 -6,34
110 Isveg 1.962.335,82 12.493,80 -99,36
111 Gine 7.480,00 11.713,99 56,6
112 Litvanya 32.810,29 10.245,36 -68,77
113 Singapur 34.592.,06 6.195,52 -82,09
114 Honduras - 3.984,96 -
115 Moritanya 3.265.786,32 3.400,00 -99.9

Macaristan 108.380,09 3.385,80 -96,88

Madagaskar
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118 | ist.Deri Serb.Bolge 672,56 3.020,60 34912
119 Bolivya - 396,16 -
120 Uganda 122.955,04 327,5 -99,73
121 Avusturya - 66,9 -
122 Eritre 3.096.000,00 4,14 -100
123 Letonya 4.420.214,95 - -160
124 Polonya 4.085.407,61 - -160
125 Kanada 175.650,58 - -100
126 Sterra Leone 96.394.79 - -160
127 Kolombiya 75.840,00 - -160
128 Surinam 37.880,00 - -100
129 Estonya 36.601,22 - -100
130 Dubai 32.562,00 - -100
131 Kocaeli Serbest Blg. 24.993,98 - -100
132 Cekya 15.824,00 - -100
133 Finlandiva 13.106,30 - -100
134 Portekiz 3.26741 - -100
135 Giiney Afrika - 188.068,66 -
136 Menemen Deri 13.991.636,15 174.793,20 -98,75
137 Ekvator 100.589,60 161.002,96 60,06
138 Malezya 57.454,32 160.369,22 179,12
139 Kongo(Dem.Cm)E.Z 8.990,00 147.230,00 1.537,71
140 Isvicre - 118.478,80 -
141 Bahreyn 185.519,00 118.219,80 36,28
142 Venezuella - 117.600,00 -
143 Sr1 Lanka 550.405,00 107.160,00 -80,53
144 Ruanda - 106.182,16 -

Toplam 772.273.186,56 |285.356.274,79 -63,05

Giibre sektoriinde Ocak-Aralik 2023 déneminde en ¢ok ihracat yapilan ilk 5 iilke sirasiyla
Romanya, Irlanda, Italya, Ukrayna ve KKTCdir. Bu iilkelerin 2022 yilinda Diinya’dan ve
Tiirkiye’den yaphig1 giibre sektorii ithalat gosterilmektedir.!!
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Giibre Mal

Grubunda

Ocak-

Arahk

f)‘:i?emin de 2022 Yibnda | 2022 Yilinda

En Cok Dlkeler Di_inya’dan Tiirkiye’den Tiirkiye’nin
ihracat Ithalat: Ithalat1 (1000 Pay1
Yq_pllan ilk (1000 USD) USD)

_5 Ulkenin

Ithalatinda

Tiirkiye’ni

n Pay1

1 Romanya 2.150.229 213.762 10%
2 Irlanda 1.136.865 45.891 4%
3 Italya 1.899.123 22.380 1%
4 Ukrayna 820.223 14.219 2%
5 KKTC 27.711 - -

Karbon Varhliklan Piyasasi

Isbu izahname tarihi itibariyla 191 iilke, sera gazi emisyonunu azaltmay: amaglayan Kyoto
Protokolti’nli imzalamistir. Kyoto Protokolii uyarinca, iilkelerin yayabilecegi CO2 miktarlar
belirlenmis ve emisyon degerleri yiiksek olan tilkelere CO2 kredisi kullanma zorunlulugu
getirilmistir. Kullanilmamig emisyon birimlerine sahip iilkeler ise limitini agmis veya asmasi
muhtemel iilkelere bos kotalarim satabilmektedir. Sera gaz1 emisyonunu belirtilen hedeften
daha fazla azaltan tlkelerin gerceklestirdigi bu ek indirimi bagka iilkelere satmasiyla CO2
emisyon ticareti ve borsasini ortaya gikarmigtir,

Emisyon azaltimlarinin ulusal yiikiimliilik kapsami disinda, devletlerin belirledigi politikalar
ve hedeflerden bagimsiz olarak goniilliilik esasinda gergeklestirildigi goniillll karbon
piyasalan da ortaya ¢ikmigtir. Bu piyasada ticareti yapilan emisyon sertifikalarina Gondillii
Emisyon Azaltim (Voluntary Emission Reduction-VER) sertifikasi adi verilmektedir.
Faaliyetleri kapsammda olugturduklar sera gazi emisyonlarmm dengelemek isteyen sirketler
emisyon miktarlarmi hesaplamakta ve emisyon azaltimi saglayan bagka yenilenebilir enerji
projelerinin tiretmis oldugu karbon sertifikalarimi sosyal sorumluluk cercevesinde satin
almaktadir.

Atiktan enerji liretimi ve biyogaz tesisleri sagladiklar yillik emisyon azaltim miktarlari ile séz
konusu projelerin yaklagik %15°ini olusturmaktadir. Tiirkiye’de gelistirilen Goniillii Karbon
Piyasasi’na yonelik projelerin kayit altina alinmasina ve bu projelerden elde edilen karbon
sertifikalarinin takibine iligkin olarak hazirlanan Goniillii Karbon Piyasasi Proje Kayit Tebligi
9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayil: Resmi Gazete’de yaymnlanarak yliriirliige girmistir.

Karbon Emisyonu Denklestirme Mekanizmalari(*)

Tiirkiye gibi zorunlu karbon fiyatlandirma uygulamasi yiiriitmeyen tilkelerde, piyasa temelli
karbon azaltim pratiklerine dahil olmak ¢ogunlukla karbon salimmlarini denklestirme ile
mimkiin olmaktadir. Karbon emisyonlarm dengelemek veya vesil cnerjt kullanmak isteyen
sitketler karbon azaltim veya yenilenebilir enerji sertifikalatindan-bjrini secebilirler. Ikisi de
karbon emisyonlarim azaltma ve stirdiiritlebilirligi artts ullamlabllecek onemh
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araclardir. 1ki sertifika arasindaki fark; karbon azaltim sertifikas1 emisyonu azaltan, kaldiran
veya Onleyen her tiir faaliyet sonucu alinabilirken; yenilenebilir enerji sertifikasi, satin alan
kiginin I MWh enetji tilketiminin az veya sifir emisyon bir kaynaktan saglandigim belirtmek
icin kullanilir. Asagidaki tabloda bu durum zetlenmistir.

Farkliliklar [Karbon Sertifikas Yenilenebilir Enerji Sertifikasi

Birim 1 ton CO2 veya esdegeri MWh

Amacg Emisyon azaltimini tesvik etmek Yenilenebilir enerji  kullanimini
tegvik etmek

iizenleyici (Global Carbon Council, Verified Carbon [Foton IREC Platformu, EPIAS
Standard, Gold Standard

Karbon sertifikasi, kurumlarin azalttigi emisyon salimmlarm sertifikalandirmasi
(kredilendirilmesi) ve bagka kuruluglara satmasi ile bu kurumlarin karbon salinimlarimi
dengelemelerine yardimei olur. Bu kredilerin temsil ettigi sera gazi emisyonu azaltimi tanimi,
esdeger kapasitede sera gazi emisyonu yapilan bir faaliyet referans alarak yapilmaktadir.

Ornek :100 MW elektrik kapasitesine sahip bir riizgdr santrali, 100 MW kapasiteli bir komiir
santrali ile ayni miktarda elektrik iiretmektedir ama komiir santralinin karbon salinimini
vapmaz. Boylece komiir santralinin karbon salimim esdegerinde (XX ton CO2) karbon
sertifikasi hakki kazanur.

Tiwkiye'de Goniittii Karbon Sertifikasi Projesi Bulunan Yenilenebilir Enerji Santral Sayrs (2020)

[l verifies carbon Standard

1™
.Gotdstandard
84
"
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Hidroelektnk Rizgar Jeotermal Giines Biokitte

Karbon Sertifikalar1 Yoluyla Toplam Emisyon Azaltim Miktarlar (tCO2 esdegeri, Gold
Standard)

2016 2017 2018 2019
Giines 500 8,191 28,156 38,907
Riizgar 5,813,767 6,482,100 6,925,934 7,405,294
Jeotermal 32,732 47,291 75,467 85,952
Biokiitle 54,826 54,826 /A 189,981 189,981
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Toplam 5,901,825 6,592,408 7,219,538 7,720,134

Yenilenebilir enerji sertifikasi ise kurumlarin digsaridan yenilenebilir enerji temin ettiklerini
kanitlayan bir sertifika tiridiir. 2022 yilinda Tiirkiye’de IREC Yenilenebilir Enerji Sertifika
sistemine kayith aktif santral sayis1 390°a ulagmig, toplam kurulu glic 7 GW’1 gecmistir.
Kaynak tiplerine gore yillar igerisinde kurulu giic artisi agsagida verilmigtir.

Kaynakiar Bazinda Kuruh Giig {MW)
- Biokiitle
Il Giines

Jeotermal

- Riizgar

- Hidroelektrik

41

Elektrik Tiiketimi

2000-2020 ddneminde yilda ortalama %4,4 artarak 128 TWh’ten 306,1 TWh’e yiikselen
elektrik tiketimi, 2035 yilina kadar yillik ortalama %3,5 diizeyinde artarak 510,5 TWh
seviyesine ulasacagi diisiiniilmektedir. Tahmin dénemi boyunca yillik bazda sanayi sektoriinde
%3,7, meskenlerde %2,3, hizmet sektoriinde 22,2 yillik ortalama elektrik tiiketim artist
olacag: &ngdriilmektedir.

2020 yilinda nihai enerji tiiketimi i¢inde %21,8’lik orana sahip elektrik enerjisinin pay1 2035
yilinda %24,9%a ulagacag tahmin edilmektedir.
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Sektorlere Gore Elektrik Tiiketimi (TWh)
600 I jjj Soreyi [ Mesken [} Hizmetier [ Ulagtima

B sontratig Tiketim §8 Diger [l Temiz valat Uretimi 510,5

Elektrik Kurulu Giicii

2020 yihinda 95,9 GW olan elektrik kurulu giicti 2035 yilinda 189,7 GW’a yiikselecegi
ongorillmektedir. 2020 yilinda kurulu giicli iginde %52.0 olan yenilenebilir enerji
kaynaklarinin pay1 2035 yilina kadar %64,7"ye ulagacag: tahmin edilmektedir. Hidroelekirik
santraller orta-uzun dénemde 35,1 GW kurulu gii¢ degerine ulagmasi diisiinlilmektedir. Riizgar
enerjisi kurulu glici 29,7 GW’a ulagacag giines enerjisi kurulu giiclinlin ise 52,9 GW’a
yiikselecegi tahmin edilmektedir. Diger bashigi altinda gdsterilmekte olan jeotermal ve
biyokditle enerji santrallerinin kurulu giicii toplam 5,1 GW’a ulagmas: beklenmektedir.

Kaynaklara Gore Kurulu Giig {(GW)
.Kﬁmiir - Gaz . Niikleer . Hidrotik

200 | Rizear JJ§ Gines JJ Diger

189,7
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Devreye Alinacak Yeni Kapasite

2021-2035 doneminde devreye alinmasi gerek yeni kapasite miktart 96,9 GW diizeyinde
olmasi beklenmektedir. Beser yillik donemler agisindan 2021-2025 doneminde 21,6 GW,
2026-2030 déneminde 34,3 GW, 2021-2035 déneminde ise 41,0 GW gliciinde yeni kapasitenin
devreye alinmas: varsayilmaktadir. S8z konusu kurulu gii¢ artigimin, biiyiik ¢ogunlugu giines
ve rlizgar enerjisi olmak iizere, %74,3’i yenilenebilir enerji kaynaklarindan olusacagi
diisliniilmektedir.

Beser Yiilltk Dénemlerde Devreye Alinan Yeni Kapasite (GW)
50 - IR Rizgar [ Gines | Dider Yenitenevitir ] Nikieer [l Termix

40

10

2016- 2020 2021- 2025 2026 - 2030 2031 - 2035
Elektrik Uretimi

2020 yilinda elektrik {iretiminde %11,7 oranma sahip kesintili yenilenebilir enerji
kaynaklarmm pay1 2035 yilina kadar kademeli olarak %34,3’e yiikselmesi beklenmektedir.
2020 yilinda elektrik tiretiminde %424 olan yenilenebilir enerji kaynaklarinm pay1 2035 yilina
kadar %54,8’e cikmast ongérillmektedir. Hidroelektrik santrallerinin pay: ise 2035 yilina
kadar %17,3e ¢ikmasi tahmin edilmektedir.




Kaynaklar Baninda Elektsik Uretimi (TWh)
I Termic  J Nikleer [ Hidrolik |l Rizgar ] Gtnes [ Diger

2020 2025 2030 2035
Kaynakiar Bazinda Elektrik Uretiminin Dagiim
i Termik g Nikees | Hidroiic [if Rizgor [l Gones [ Dider

%5,2 %44 %4,5 %3,2

00

2020 2025 2030 2035

Kaynak: 2023 Enerji Sektorel Bakis, 2023, KPMG™

ALTEPE V.. '\ et
Tel: 6312 447 3§

r\M"\SLAKVD 734 208M3245




7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin net
satig tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilum hakkinda bilgi:

Hesap Adi 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Karbon Emisyon 152.865.971 67.775.254 384.732.226
Satis Gelirleri

Elektrik Satis 54.032.206 82.784.159 57.121.096
Gelirlen

Organik ve 65.554.180 - -
Organomineral

Kat1 ve S1vi Giibre

Satis Gelirleri

Diger Gelirler 373.917 191.728 149.018
Toplam 272.826.274 150.751.141 442.002.340

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

izahnamenin Risk Faktorleri baslikli 5. boliimiinde yer alan risk faktorleri diginda herhangi bir
husus bulunmamaktadur.

7.4. ihraccinin ticari faalivetleri ve karlilig acisindan nemli olan patent, lisans, simai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
lciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Yoktur.
7.5. Thraccmin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig aciklamalarin dayanagi:

Faalivet gosterilen sektore iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
dretitlerinin yaynlamis olduklar: kamuya agik bilgiler ile Sirket'ten elde edilen bilgilerden
olugmaktadir.

Sirket’in 7.2.1.’de ver alan agiklamalarinin kaynaklari asagida verilmigtir:

https://www.invest.gov.r/en/sectors/pages/energy.aspx

https://tr.euronews . com/2023/06/13/almanya-yenilenebilir-enerji-cazibesinde-cini-gecti-
turkive-de-3-sira-ilerledi

https://temizenerji.org/2023/03/06/eic-yenilenebilir-enerji-2022de-kuresel-sebekeye-66-gw-
ekledi

https://www.weforum.org/agenda/2023/03/ energy-transition-renewable-capacity-up-in-
2022/#:~text=Worldwide%20renewable%20enerey%20capacity%20rises%2010%25%20in
9,202022%2C%20but%20much.capacity®20was%20added%20in%20Asia

https://www.pwe.com.tr/bivokutle-ve-bivoenerji-sektorlerine-genel-bakis

https://www.ikmib.org tr/files/images/SEK T%C3%96R%20RAPORLARI/G%C3%BCbre%
20Mal%20Grubu%200cak-Aral%C4%B 1k%202023%208 ekt%C3 %B6r%20Raporu.pdf
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7.6. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihraccimin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihraceiyla olan iliskileri ve thrag¢inim grup icindeki yeri:

Sirket herhangi bir gruba dahil degil olmamakla beraber $irket’in sermayesini temsil eden
paylarma Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Fonu (%95,02) ve Pardus
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli31 Anonim Sirketi (%4,98) sahiptir.

8.2, Ihraccimin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortaklhiklarinm dokiimii:

Sirket’in izahname tarihi itibariyla dogrudan veya dolayl bagl ortaklig1 bulunmamaktadr.
9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finamsal tablo tarihi itibariyle ihraggimin
finansal Kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karart uyarinca ihracer tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in 6nemli maddi duran varliklarim arazi ve arsalar, biyogaz ve giibre tesisi, tagtfar,
demirbaslar, yapilmakta olan yatinmlar, kullanun hakki varliklar ve &zel maliyetler
olusturmaktadir. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damgsmanhk A.$. 29.12.2023
tarihli raporlaria istinaden arazi ve arsalar ve biyogaz ve giibre tesisi gergege uygun degeri ile
degerlenmistir. Sirket’in finansal tablo donemleri itibartyla maddi duran varhiklarmm degerleri
asagidaki tabloda gdsterilmistir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler

Asagidaki tabloda, Izahname’de yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla Sirket’in
maddi duran varliklarinin dékiimii, net defter degeri olarak yer almaktadir.




Net Defter
Cinsi Edinildigi Y1l m2 Mevkii Degeri Kullanim
Amaci
(TL)
Arazi ve Arsalar 2016-2024 98.124,50 | Odemis, Izmir 161,153.097 Tesis Alam
Biyogaz Teisis: 75.000 Uretim
Biyogaz ve Giibre 2016
Tesisi Giibre Tesisi: Odemisg, Izmir 745.013.958
2023
Tasitlar 2018 ve 2024 - Odemis, Izmir 524.029 Genel
Demirbaslar 2016-2024 - Odemis, [zmir 2.196.973 Genel
2016-2024 - Glines
Yapilmakia Olan Odemis, izmir 109304 |  Enerjisi
Yatirimlar :
Santrali
Kullamm Hakk1 2016-2024 - Odemis, Izmir 634.320 Genel
Varliklar
Ozel Malivetler 2016-2024 - Odemis, [zmir 714.612 Genel

9.1.2. ihragaimin maddi duran varhiklarimm kuHanmmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre mevzuatl, Tirkiye’de faaliyette bulunan isletmeleri etkileyen bir takim kanun ve yasal
diizenlemeler icermektedir. Cevre Kanunu, g¢evre konularma iligkin temel diizenlemeleri
icermekte olup, Cevresel Ftki Degerlendirmesi Y 6netmeligi, Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi,
Atik Yonetimi Yonetmeligi vb. gibi alt diizenlemeler ile de isletmelerin tabi oldugu &zel
nitelikli yitkiim!iilikler diizenlenmektedir. Sirket’in ve istiraklerinin hukuka uygun bir bigimde
isletilebilmesi gevre mevzuati kapsammda bazi ek izin ve onaylarin alinmasina baghdir.

Sirket’in biyogaz tesisi ve organik giibre iiretim tesisine iliskin 11.05.2017 tarihinde alinmis
CED olumlu karart mevcuttur. Sirket, 12/07/2019 tarihli 30829 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren Sifir Atk Yonetmeligi'nce Sifir Atk Sistemi’ni kurarak
06.04.2022 tarihinde alinmig Sifir Atik Belgesi mevcuttur,

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkinda bilgi asagida sunulmaktadir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, fpotekler Hakkinda Bilgi
Kisitlamanm/ Ayni Haklan Kimin Lehine . - s '

Fiiril Verildigi Nedeni .Verili§ Tarihi Tutar:
Ipotek (fzmir ili, T.C. Ziraat Bankasi | Kredi alim 05.12.2020 200.000-TL
Odemis {lgesi, AS. kapsammda
Bozcayaka Mahallesi, ipoteklenmistir.
23 parsel)
fpotek (lzmir i1, Odemis Ilgesi, { Tiitkiye Is Bankas | Kredi alimi 10.10.2019 21.000.000 -
Bozcayaka Mahallesi, 104 ada, 3 [ A.S. kapsaminda ABD Dolan
parsel} ipoteklenmiskir.
ipotek (fzmir Tli, Odemis Iigesi, | T.C. Ziraat Bankasi | Kredi alim: 28.10.2020 800.000-TL
Bozcayaka Mahallesi, 104 ada, 4 | AS. kapsammda
parsel} ipoteklenmigtir.
Ipotek (izmir 11i, Odemis Tlgesi, | Tirkive Is Bankast | Kredi ali | 10.10.2019 21.000.000 —
Bozcayaka Mahallesi, 105 ada, | AS. kapsaminda ', ABD Dolan
5 parsel) ipoteklenmistir. A
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Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
K‘s‘“"m""fi‘i’ Ayni Hakdan Kimin Lehine Nedeni Verilis Tarihi Tutan
iirii Verildigi
Ipotek (izmir 1li, Odemis ilgesi, | Torkive I3 Bankas: | Kredialim 10.10.2019 21.000.000 —
Bozcayaka Mahallesi, 105 ada, | A.S. kapsaminda ABD Dolar
6 parsel) ipoteklenmristir.
ipotek (lzmir 1li, Odemis llgesi, | Tirkiye Is Bankasi | Kredialum 10.10.2019 21.000.000 -
Bozcayaka Mahallesi, 110 ada, | A.S. kapsaminda ABD Dolan
2 parsel) ipoteklenmistir.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi duran varliklarinin gercege uygun degeri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis olan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. 29.12.2023
tarihli raporu tarafindan tespit editmisgtir.

Simflandmrsimasi | MDV
Deferleme
Maddi Duran Varhk Cinsi Edinme Ekspertiz Deferi ﬁl;sg:ﬁz Ekspertiz Fon
Tarihi (KDV Harig) N P Tarihi TutaryDejter
osu ) (Yatirmm amach | nyjeiikliigii
Oill]) olmadigr) Tutan (TL)
104 ada 3 parsel 08112016|  61.590.384 2023- |59 19 2003 | YOI AmACh | o) 904 116
1652 Degil
2023- Yatirun Amagh
105 ada 5 parsel 13032018 |  58.228.668 less |29:12.2023 Deil 56.780.478
105 ada 6 parsel 13.032018 | 5.213.880 2106253’2 29.12.2023 | Vatm Amach | 1.671.203
110 ada 2 parsel 16.08.2016 18.788.490 21%2532- 29.12.2023 | Yatrrim Amaclt | 10.158.365
104 ada 4 parsel 14072021 29321201 20234 15 o0p3 | YaUrm Amagl 1 5 601 201
1652 Degil
102 ada 11 parsel 27042022  7.204.308 2023- |59 12,2003 | YeUmm Amagh | g 704 937
1652 Degil
2023
23 parsel 03012020 |  15.125.000 oy | 29122023 | Yatrm Amaghi | 11352560
2023- Yatirim Amagh
101 parsel 01.032022 3.300.000 1652 29.12.2023 Degil 3.207.224

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9,2.1. thrage: bilgi dokiimaminda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihraccimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in meveut durumda son finansal tablo dénemi itibariyla maddi olmayan duran varliklar:
687.677 TL olup, hakiar ve diger maddi olmayan duran varliklarindan (lisanslar ve markalar)
olusmaktadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihragemin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihragg
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dgnemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarmm detayr hakkinda bjlgi '
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Y oktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimmm veya satisim kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicl hiikiimler hakkimda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracg bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol a¢an islemler haklunda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

fhraccmmm bagimsiz denetimden gegmis 2021, 2022 ve 2023 yillarina iliskin konsolide
olmayan finansal tablolarindan segilen 8nemli finansal kalemlere ve agiklamalara asagidaki
tablolarda yer verilmigtir.

Finansal Durum Tablosu (TL) _ 31.12.2023] 31.12.2022 ] 31.12.2021
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.661.273| 55.963.474| 121.242.270
Ticari Alacaldar 538.479.904 | 353.775.407| 405.722.419
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar | 538.479.904| 353.775.407| 405.722.419
 Diger Alacaklar 3.059.189 543.558 106.247
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.059.189 543.558 106.247
Stoklar 22.887.700 10.191.663 3.098.470
Pesin Odenmis Giderler 905.401 2.340.556 2.717.001
Diger Dinen Varliklar 04.349 134.086 41.039
Toplam Dinen Varhklar 585.087.816| 422.948.744 | 532.927.446
Ticari Alacaklar - 67.775.254 -
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - 67.775.254 -
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 39.127.371 10.875.013 11.950.160
Maddi Duran Varhklar 864.444.499| 660.762.904| 733.887.797
| Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 580.198 302.501 80.338
Pesin Odenmis Giderler 1.183.386 741.193 121.329
Diger Duran Varhklar 13.144.451 18.906.633 24,238.972
Toplam Duran Varhklar 918.479#05 759.363.498 | 770.278.596
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Toplam Varhiklar 1.503.567.? 1.182.312.2; 1.303.206.0;
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 18.712.980| 21.557.025 10.418.220
Usun Vadeli Borglanmalari Kusa Vadell | 45.330960|  53.902485|  66.531.177
Ticari Borg¢lar 7.140.588 17.806.978 3.573.756
[liskili Taraflara Ticari Borclar 210.218 7.339.719 85.979
Miskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6.930.370 10.467.259 3.487.777
E:ﬁiiﬁ?ﬁ: E%]fgl;:: . Faydalar 378.516 145.193 117.168
Diger Borglar 21.254.851 21.404.806 25.214.798
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 21.254.851| 21.404.806| 25.214.798
Ertelenmis Gelirler 2.084.136 6.770.023 4.802.535
Diénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii 31.051.501 4,203.308 16.358.246
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.448.021 3.758.746 3.230.710
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 131.401.553 | 129.548.564 | 130.246.610
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 384.027.589| 320.151.998| 375.434.276
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 114.432.378| 154.893.983 | 236.970.815
Diger Borglar 130.427.528| 66.044.230| 49.332.271
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 139.427.528| 66.044.230| 49.332.271
UzunVadeli Karsihklar 526.855 400.125 117.125
gzgiinlga;fslsl?g:fa“ Faydalara lliskin Uzun 526.855 400.125 117.125
Ertelenmis Vergi Yilkiimliiltigii 129.640.828 98.813.660 89.014.065
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 384.027.589| 320.151.998| 375.434.276
Ozkaynaklar

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 988.138.579| 732.611.680| 797.525.156
Odenmis Sermaye 147.337.401| 105.241.000| 105.241.000
Paylara iliskin Primler/iskontolar 32.259.000| 72.259.000| 32.259.000
Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandinimayacak Birikmis Diger 421.828.390| 449.759.415| 559.679.664
Kapsamh Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevrim Farklar 422118304 | 449.863.044| 559.640.697
Emekiilik Planlarinda Aktiieryal 17%0.914 103.629 18967
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Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirnlacak Birikmis Diger Kapsamh | 180.414.656 246.837 246.837

Gelirler veya Giderler

Gecemis Yillar Karlar / (Zararlar) 105.105.428 | 100.098.655 -1.716.391

Dénem Net Kan 101.193.704 5.006.773| 101.815.046

Toplam Ozkaynaklar 988.138.579| 732.611.680| 797.525.156

TOPLAM @Z'I.(AYNAK ve 1.503.567.72 | 1.182.312.24 | 1.303.206.04

YUKUMLULUKLER 1 2 2
VARLIKLAR

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren ddnemler itibariyla Ihragei’nin
toplam varliklar sirasiyla 1.303.206.042 TL, 1.182.312.242 TL ve 1.503.567.721 TL’dir.

Thraggr’nin toplam varliklarinda 31.12.2023 déneminde 31.12.2022 ddnemine gére %27,17
artig gergeklesmigtir. Sz konusu donemlerdeki degisimin baglica kaynagi detaylart ilgili
béliimlerde agiklanacagi iizere; iliskili olmayan taraflarlardan ticari alacaklar kalemi ile maddi
duran varliklar kaleminde meydana gelen pozitif degisimlerdir.

Dinen Varliklar

Thraggr’min varliklarmm 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibartyla sirastyla 532.927.446
TL, 422.948.744 TL ve 585.087.816 TL’lik kisimlar1 dénen varliklardan meydana gelmektedir.
Donen varliklar 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 donemlerinde toplam varliklarin sirasiyla
%40,89, %35,77 ve %38,91 ini olusturmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum 6zetlenmistir:

TL 31.12.2023 31.12.2022 @ 31.12.2021
Diénen Varhklar 585.087.816 422.948.744 532.927.446
Toplam Varhklar 1.503.567.721 1.182.312.242 1.303.206.042
Toplam Varhklar icinde % Deger 38,91% 35, 77% 40,89%

Ihrager’nin donen varliklarinin baglica unsurlar1 nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve
stoklardan olusmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibariyla dénen varliklarin %3,36°s1 nakit ve nakit
benzerlerinden, %92,03°1i ticari alacaklardan, %63,91°i stoklardan olugmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri:

Thrager’min nakit ve benzerleri kalemi 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirastyla
121.242.270 TL, 55.963.474 TL ve 19.661.273 TL dir. Thraggi’nin nakit ve nakit benzerleri
kalemi 2022 yilinda %54 oraminda; 2023 yilinda ise %65 oraninda azalmstur. 2022 yilinda
yasanan azaligin sebebi Tiirkiye Halk Bankast A.S.’den kullanilan kredinin kapatiimasindan
kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda yaganan azalig yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan
12.434.724 TI. tutarindaki nakit cikiglart ile finansman faalivetlerinden kaynaklanan
40.645.304 TL tutarindaki nakit ¢ikiglar: sebebiyle gergeklesmistir. Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 dtnemlerinde donen varliklarim swrasiyla %22,75,
%13,23 ve %3.36’sin1; toplam varliklarin ise sirasiyla %9,30 %4,73 ve %1,31%ini
olusturmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum dzetlenmistir;

TL 31.12.2023 31.12.2022 _31.12.2021
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.661.273 55.963.474 121.242.270
Dinen Varhklar 585.087.816 /l 422.948: 744 532.927.446
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Dénen Varhklar icinde % Deger 3,36% 13,23% 22,75%
Toplam Varhklar 1.503.567.721 1.182.312.242 1.303.206.042
Toplam Varhklar icinde % Deger 1,31% 4,73% 9,30%

31.12.2023 tarihi itibartyla Thraggi’nin nakit ve nakit benzerlerinin 15.500.000 TL tutarmdaki
kism1 vadeli mevduatlardan olusmaktadir. Vadeli mevduatlarin tamami Tiirk Lirasi cinsinden
mevduatlardan olusmakta olup, etkin faiz orani %46’dur.

Hesap Adi 31122023 31.12.2022|  3L12.2021
Kasa 14.454 8235 17.323
Banka 19.646.819| 55.955239| 121.224.947
Vadesiz Mevduat 3.696819|  55.945.104| 120.854.673
Vadeli Mevduat 15.500.000 10.135 194.337
-Blokeli Mevduat 450.000 - 175.937
g:ll:: gfl‘fz::l‘::i"f’r“o‘;‘::nfl“ Alan Nakitve | g ccio73|  55.963.474| 121.242.270

Ticari Alacaklar:

thrager’nim kisa vadeli ticari alacaklar1 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla
405.722.419 TL, 353.775.407 TL ve 538.479.904 TL’dir. Ticari alacaklar 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 donemlerinde donen varliklarin sirasiyla %76,13, %83,64 ve
%92,03{inil, toplam varliklarin ise sirasiyla %31,13, %29,92 ve %35,81”ini olusturmaktadir.

fhrager’nin 2021 yilinda 405.722.419 TL olan ticari alacaklar1 2022 yilinda %13 oraninda
azalarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 353.775.407 TL olarak, 2023 yilinda ise %52 oraninda
artarak 31.12.2023 tarihi itibaryla 538.479.904 TL olarak gergeklesmistir. Ihraggi'nin ticari
alacaklari karbon emisyonuna iligkin lisansin satigndan dogan alacak bakiyesinden
kaynaklanmakta olup, ticari alacaklarin tamamu iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardan
olusmaktadir. Thragg1’nin ticari alacaklarinda 2023 yilinda meydana gelen artigin kaynagi 2023
yili ikinci ceyreginde faaliycte baslayan Giibre tesisinin iiretimi olan “Organomineral giibre”
satislart ve yil sonunda yapilan karbon satiglaridir,

TL 31.12.2023 3112.2022]  3112.2021
Ticari Alacakiar 538.479.904 353.775.407|  405.722.419
%ﬂﬁdﬂmmﬂ Taraflardan Ticari 538.479.904 353.775.407|  405.722.419
Diénen Varhklar 585.087.816 422.948.744 532.927.446
Dénen Varhiklar icinde % Deger 92.,03% 83,64% 76.13%
Toplam Varhklar 1.503.567.721|  1.182.312.242} 1.303.206.042
Toplam Varhklar icinde % Deger 35,81% 29,92% 31,13%

Stoklar:

fhraccr'nm stoklar: 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibartyla sirasiyla 3.098.470 TL,
10.191.663 TL ve 22.887.700 TL’dir. Stoklar 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
donemlerinde donen varliklarin sirastyla % 0,58, %2,41 ve %3,91’ini, toplam varliklann ise
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olan stoklart 2022 yilinda %229 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 10.191.663 TL
olarak, 2023 yilinda ise %125 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibaryla 22.887.700 TL
olarak gerceklesmistir. ilk madde ve malzemeler yenilenebilir elektrik retiminde kullanilan
misir silaji, giibre iiretimi icin potasyum klorlir, dap diamonyum fosfat, leonardit vb.
minerallarden olusmaktadir. Mamiiller organik ve organomineral kati ve siv1 giibrelerden
ofusmaktadir. Ticari mallar Gre, potayum kloriir gibi ticari mallardan clugmaktadir. Stok
kaleminde yasanan artigin esas sebebi 2023 yilinin ikinci ¢eyreginde devreye giren Giibre
tesisinin faaliyete baglamasindan kaynaklidir. Stok kirthmlan ife birlikte agagidaki tabloda bu
durum Gzetlenmistir:

TL 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Stoklar 22.887.700 10.191.663 3.098.470
[Ik madde ve maizeme 14.206.581 10.191.663 3.098.470
Mamuller 8.226.122 - -
Ticari mallar 454.997 - -
Diénen Varhklar 585.087.816 422.948.744 532.927.446
Dénen Varliklar icinde % Deger 3,91% 2.41% 0,58%
Toplam Varhiklar 1.503.567.721 1.182.312.242| 1.303.206.042
Toplam Varhklar Icinde % Deger 1,52% 0,86% 0,24%

Duran Vartikiar

Ihragermin varhiklarinin 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirastyla 770.278.596
TL, 759.363.498 TL ve 918.479.905 TL’lik kistmlart duran varliklardan meydana gelmektedir.
Duran varhiklar 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 dbnemlerinde toplam varliklarin sirastyla
9%59,11, %64,23 ve %61,09°unu olusturmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum Szetlenmistir:

TL 31.12.2023 31.12.2022 - 31.12.2021
Duran Varhklar 918.479.905 759.363.498 770.278.596
Toplam Varhklar 1.503.567.721 1.182.312.242 1.303.206.042
Toplam Varhklar icinde % Deger 61,09% 64,23% 50,11%

fhraggi’'nm duran varhiklarmin baglica unsurlart maddi duran varliklar ve yatirim amagl
gayrimenkullerden olugmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibariyla duran varliklarin %94, 12’si maddi
duran varhiklardan, %4,26°s1 yatirrm amagli gayrimenkullerden olugmaktadir.

Maddi Duran Varhklar:

thragernm 2021 yilinda 733.887.797 TL olan maddi duran varhiklari 2022 yilinda %10
oraninda azalarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 660.762.904 TL olarak, 2023 yilinda ise %31
oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 864.444.499 TL olarak gergeklesmistir. Thraggi'nin
maddi duran varhiklarinmm baslica unsuru 31.12.2023 tarihi itibanyla 701.200.084 TL
tutarindaki biyogaz ve giibre tesisinden olugmaktadir. S5z konusu biyogaz ve giibre tesisinin
gercege uygun degeri Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendiriimis olan Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.$. tarafindan hazirlanan 29.12.2023 tarihli
degerleme raporu ile tespit edilmistir.

Yatirmrm Amach Gayrimenkuller:

Thrager’nin 2021 yilinda 11.950.160 TL olan yatirim amagh gayrimenkulleri 2022 yilmda %9
oraninda azalarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 10.875.013 Al L olarak2023 yilinda ise %260
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oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 39.127.371 TL olarak gergeklesmistir. Thraggr’nin
yatrim amagh gayrimenkulleri, arsa ve arazilerden olusmakta olup, yatmm amagls
gayrimenkullerin gergege uygun degeri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmig
olan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.§. tarafindan hazirlanan
29.12.2023 tarihli degerleme raporu ile tespit edilmistir.

KAYNAKLAR:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla Ihrager'mn kisa ve uzun vadeli
yiikiimliilikleri srasiyla 505.680.886 TL, 449.700.562 TL ve 515.429.142 TL’dir. Asagidaki
tabloda bu durum 6zetlenmistir:

TL 31.12.2023 31.12.2022 | 31.12.2021
Toplam Yiikiimliiliikler 515.429.142| 449.700.562 | 505.680.886
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 131.401.553 129.548.564 | 130.246.610
Toplam Yiikiimliiliikler Icinde % Deger 25,49% 28.81% 25,76%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 384.027.589| 320.151.998|375.434.276
Toplam Yiikimliiliikler Icinde % Deger 74,51% 71,19% 74,24%

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

fhracer’nim kisa vadeli yiikiimliiliikleri 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla
130.246.610 TL, 129.548.564 TL ve 131.401.553 TL’dir. Kisa Vadeli Yuktmluliikleri
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 dénemlerinde toplam yiiktimliiliiklerin sirasiyla %25,76,

%28,81 ve %25,49 unu olusturmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum &zetlenmistir:

TL 31.12.2023 - 31.12.2022 1 31.12.2021
Toplam Yiikiimliiliikler 515.429.142 449.700.562 | 505.680.886
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 131.401.553 129.548.564 | 130.246.6190
Toplam Yiikiimliiliikler icinde % Deger 25,49% 28,81% 25,76%

fhrager’nin kisa vadeli yiikiimliilikierinin baglica unsurlar1 kisa vadeli borglanmalar, uzun
vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, diger borclar ve donem kan vergi
yiikiimliiliigiinden olusmaktadir, 31.12.2023 tarihi itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliklerin
%14,24"1i kisa vadeli bor¢lanmalardan, %36,78°i uzun vadeli borg¢lanmalarm kisa vadeli
kisimlarindan, %16,18’1 diger borglardan, %23,63’il dénem kar vergi ylikimliiligiinden
olusmaktadir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadeli Kisimiari:

fhraggr’nn 2021 yilinda 76.949.397 TL olan kisa vadeli borglanmalar ve uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinin toplami, 2022 yilinda %1,94 oraninda azalarak
31.12.2022 tarihi itibaryla 75.459.510 TL olarak, 2023 yilinda ise %11,15 oraminda azalarak
31.12.2023 tarihi itibariyla 67.043.940 TL olarak gergeklegmigtir. 31.12.2023 farihi itibartyla
kisa vadeli bor¢lanmalar ve uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinin toplaminin
65.220.391 TL tutarmdaki kismi banka kredilerinden olusmakitadir.

Hesap Adi 31.12.2023 31.12.2022
Banka Kredileri 16.889.431| A4 21.534.461

31.12.2021
10.060.977




Uzun Vadeli Kredilerin Anapara

Taksitleri ve Faizleri 48.330.960 53.902.485 66.531.177
Finansal Kiralama Islemlerinden 1.525.105 ) )
Borglar

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Yiikiimliitikler () 155.934 22.564 357.243
Diger 142.510 - -
Toplam 67.043.940 75.459.510 76.949.397

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla ticari borglar 1 yildan kisa
vadeli olmalar: sebebiyle iskonto edilmemistir. Sirket’in ddnem sonlar itibarryla Uzun Vadeli
Ticari Borclar1 bulunmamaktadir. Ticari borglar baghca, ticari alimlari ve devam eden yatirim
harcamalardan kaynaklanan édenmemis tutarlar1 kapsamaktadir.

Hesap Adi 31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021

Ticari Borglar 6.930.370| 10.467.259 3.487.777

[liskili Taraflara Ticari Borglar 210.218 7.339.719 85.979

Toplam 7.140.588| 17.806.978 3.573.756
Diger Borglar:

Ihrager’nin 2021 yilinda 25.214.798 TL olan diger borglari, 2022 yilinda %l15,11
oraninda azalarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 21.404.806 TL olarak, 2023 yilinda ise
%0,70 oraninda azalarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 21.254.851 TL olarak
gerceklesmistir. Kisa vadeli difer borglarm tamami iliskili olmayan taraflara diger
borg¢lardan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

fhrager’min uzun vadeli ylikiimliiliikleri 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 itibariyla sirasiyla
505.680.886 TL, 449.700.562 TL ve 515.429.142 TL’dir. Uzun Vadeli Yukimliliikler
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 dénemlerinde toplam yiikiimliiliiklerin sirasiyla %74,24
971,19 ve %74,51"ini olusturmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum &zetlenmigtir:

TL 31122023 31.12.2022| 31.12.2021
Toplam Yiikiimliilikler 515.429.142|  449.700.562 | 505.680.886
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 384.027.589 320.151.998375.434.276
Toplam Yiikiimliiliikler icinde % Deper 74,51% 71,19% 74,24%

Ihrager’nin uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin baslica unsurlar1 uzun vadeli bor¢lanmalar, diger
borglar ve ertelenmis vergi yitkkiimliliigiinden olugmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibariyla nzun
vadeli yiikiimtiiliiklerin %29,80°i uzun vadeli bor¢lanmalardan, %36,31°i diger borglardan,
%33,76’s1 ertelenmis vergi yiikiimliiiiigiinden olusmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar:

fhrager’nin 2021 yilinda 236.970.815 TL olan uzun vadeli bor¢lanmalar, 2022 yilinda
934,64 oraninda azalarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 154.893.983 TL olarak, 2023 yilinda
ise 9%26,12 oraninda azalarak 31.12.2023 tarihi itibgfiyla 114.432.378 TL olarak




113.951.269 TL tutarindaki kismi banka kredilerinden, 181.634 TL tutarindaki kismi finansal
kiralama islemlerinden borglardan, 299.475 TL tutarindaki kismi kiralama islemlerinden
kaynaklanan yilkiimliiltiklerden olusmakiadir.

Hesap Ada 31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021
Banka Kredileri 113.951.269 | 154.893.983 | 236.970.815
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 181.634 - -
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Yiikiimliiliikler 299475 i .
Toplam 114.432.378 1154.893.983 | 236.970.815

Sirket’in 31.12.2,2021, 31.12.2,2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibaryla Toplam Finansal
Borglarma iligkin vadeler agagidaki gibidir:

Vade Dagihm 31.12.2023] - 31.12.2022 31.12.2021

(-3 ay 31.275.875 36.646.157 29.125.572

4-12 ay 35.768.065 38.813.353 47.823.825

1-5 vl 114.338.961 138.877.217 182.867.951

5 vil ve iizeri 93.417 16.016.766 54.102.864

Toplam 181.476.318 230.353.493 313.920.212
Diger Borc¢lar:

fhraccr’nin 2021 yilinda 49.332.271 TL olan uzun vadeli diger borglari, 2022 yilinda %33,88
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 66.044.230 TL olarak, 2023 yilinda ise %I111,11
oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 139.427.528 TL olarak gerceklegmigtir. Uzun
vadeli diger borglarin tamamu iligkili taraflara diger borglardan kaynaklanmaktadir. Uzun vadeli
diger borglarm 109.174.567 TL tutarindaki kismu Mustafa ACAR’a olan borglardan,
27.083.527 TL tutarindaki kism1 Burak ACAR’a olan borglardan, 3.169.434 TL tutarindaki
kismi Nuh ACAR’a olan borglardan olugsmakta olup, séz konusu borclarin vadesi 31 Aralik
2026°dur. iliskili taraflara ofan uzun vadeli diger borglarm kaynag sirketin eski ortaklarmdan
alan ticari olmayan borglardan kaynaklanmaktadlr

Hesap Adi 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - - -

- Diger Borglar - - -
Iliskili Taraflara Diger Borglar (Not:31) 139.427.528 66.044.230 49.332.271
Toplam 139.427.528 66.044.230 49.332.271

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii:

fhrager’min 2021 yilinda 89.014.065 TL olan ertelenmis vergi yiikiimliihiigti, 2022 yilinda
9%11,01 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 98.813.660 TL olarak, 2023 yilinda ise
%31,20 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 129.640.828 TL olarak gergeklesmistir.
Ertelenmis vergi ylikiimliiliigiinde 2023 yilinda meydana gelen artigin baglica unsuru maddi
duran varliklarm yeniden degerlemesi sonucunda olusan defer artigindan kaynaklanan
ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinden olugmaktadir.




Ozkaynakiar

fhragg’nin 2021 yilinda 797.525.156 TL olan zkaynaklari, 2022 yilinda %8,14 oranmnda
azalarak 31.12.2022 tarihi itibarryla 732.611.680 TL olarak gergeklesirken, 2023 yilinda
9%34,88 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 988.138.579 TL olarak gergeklesmistir.
2023 yilinda ihracci’nin 6zkaynaklarinda meydana gelen artigin baslica unsurlan 2023 yili
faaliyetleri sonucunda gerceklesen 101.193.704 TL tutarindaki net donem karmm etkisi ve
180.414.656 TL tutarindaki kar veya zararda yeniden simflandirilacak birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderlerin etkisi olmugtur. 2023 yilinda kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
birikmis diger kapsamh gelirler yeniden deferleme ve smiflandirma kazang/kayiplarindan

kaynaklanmaktadir.

Hesap Adx 31.12,2023 | 31.12.2022| 31.12.2021
Sermaye 147.337.401 { 105.241.000 | 105.241.000
Paylara Iliskin Primler/Iskontofar 32.259.000| 72.259.000| 32.259.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinmayacak

Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 421.828.3901449.759.415 | 559.679.664
Kar veya Zararda Yeniden Swflandinlacak

Birkmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 180.414.656 246.837 246.837
Gegmis Yil Kar/(Zaran) 105.105.428|100.098.655| -1.716.391
Net Dénem Kar/(Zarart) 101.193.704| 5.006.773]101.815.046
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 988.138.579732.611.680 | 797.525.156
Ozkaynaklar 988.138.579 | 732.611.680 | 797.525.156

Bilanco Oran Analizleri

Likidite Oranlari: Ortakliklarin kisa vadeli bor¢ &deme giiciiniin Slgiilmesi amaciyla
hesaplanan oranlardir. Likidte oranlan hesaplanirken aktiflerde yer alan donen varliklar ve
pasiflerde yer alan kisa vadeli bor¢lar baz alinmaktadir.

a-) Cari Oran: [sletmenin kisa vadeli bor¢larim &demesinde bir zorlugun olup olmadigim
gdsterir,

b-) Asit-Test Orani: Donen varhklardan stoklarin gikarilmasi sonucu elde edilen degerin kisa
vadeli yabanci kaynaklara bolinmesi ile bulunur.

¢-) Stoklar/Toplam Varliklar: Stoklarin toplam varliklara boliinmesiyle bulunur ve isletmenin
stok seviyesi hakkinda gdsterge niteligindedir.

Ihraggr’nin izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle likidite oranlarma iligkin
bilgiler asafidaki tabloda yer almaktadir.

Likidite Oranlar _
Oranlar 31.12.2023 31.12.2022 | 31.12.2021

Cari Oran (Dénen Varliklar/Kisa Vadeli

Yiktumliilikler) 445 3,26 4,09

Asit-Test Oran1 (Donen Varliklar- Stoklar)/Kisa

Vadeli Yiikiimliihikler) 4,28 3,19 4,07

Stoklar/Toplam Varliklar
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Mali Yapt Oranlarr: Thraggi'nin kaynak yapisini analiz etmek icin kullanilir. Sirket
bilangosundaki varhiklarin kaynaginn ne oldugu ve kaynak kmluminmn anlasilmast igin
kullanilan oranlardir.

a-) Kaldira¢ Oram (Toplam Yiikiimliiliikler/Toplam Varhiklar): IThraggi'nin toplam
yikiimliiliiklerinin yani borglarinin Thraggi'min toplam varliklarima bolinmesiyle bulunur.
Ihrager’nin varliklarinin ne kadarini borgla finanse ettigini gosterir.

b-} Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Varliklarin ytizde kagmin kisa vadeli
yilkiimliiliiklerle fonlandifini gdsterir.

¢-) Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Varhklarin yiizde kagimn uzun vadeli
yitkiimliiliiklerle fonlandigim gdsterir.

d-) Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Varliklarin yiizde kagmmin 6z kaynaklarla fonlandigm
ghsterir.

Thraggr’'nin izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle mali oranlart agagidaki
tabloda yer almaktadur.

Mali Yap Oranlan _ .

Qranlar : 31.12.2023 31.12.202.2 | 31.12.2021
%:iiilllziaqr ;’Jram (Toplam Yikiimlilikler/Toplam 0,34 0,38 0,39
Kisa Vadeli Yikimliiliikler/Toplam Varliklar 0,09 0,11 0,10
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler/Toplam Varliklar 0,25 0,27 0,29
(Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,66 0,62 0,61

10.2. Faaliyet sonuc¢lari:

10.2.1. fhraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonu¢larina iliskin bilgi:

Thraggr’nin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla gelir tablosuna
iliskin kalemler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Gelir Tablosu (TL) 01.01.2023 _01.01,2022 _ (}1.01.2021

. _ 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Hasilat 272.826.274F 150.751.141| 442.002.340
Satiglarin Maliyeti -159.511.126 | -118.862.764 -78.388.443
TICARIFAALIVETLERDENBRUT | 113315148 31.888.377|  363.613.897
BRUT KAR 113.315.148 31.888.377| 363.613.897
Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri -629.731 -307.079 -254.174
Genel Yonetim Giderleri -10.647.393 -7.609.922 -5.268.519
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 372.034 819.399
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -17.556.010 -1.025.861 -1.762.071
S;}’ES FAALIYET KARI 84.482.014 23.317.549| 357.148.532
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GUOTE w2 ﬂrfr—air-:”

Yatinm Faalivetlerinden Gelirler 23.182.128 1.168.112 43.072
Yatirim Faalivetlerinden Giderler - - -3.558.820
FINANSMAN GELIRI (GIDERT)

ONCESI FAALIYET KARI /ZARARI 107.664.142 24.485.661| 353.632.784
Finansal Gelirler 28.984.458 11.830.336 8.609.859
Finansal Giderler -24.351.656| -18.156.463| -13.169.518
Net Parasal Pozisyon Kazang / (Kayiplari) - -3.243.034| -173.769.584
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARUZARARI 112.296.944 14.916.500 | 175.303.541
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

GELIRI/GIDERI -11.103.240 -9,909.727| -73.488.495
Donem vergi geliri/gideri -31.083.847 -4.259.021] -16.612.409
Ertelenmis vergi geliri/gideri 19.980.607 -5.650.706 | -56.876.086
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI (ZARARI) 101.193.704 5.006.773| 101.815.046
DONEM KARI (ZARARI) 101.193.704 5.006.773| 101.815.046
Net donem karmm/zararimin dagilimi

Ana Ortaklik Paylan 101.193.704 5.006.773 | 101.815.046
Ana ortaklik hissedarlarina ait pay basina 1,0122 0,0727 24713
kazang
DiGER KAPSAMLI GELIRLER - -

Kar veya Zarar Olarak Yeniden -27.931.025| -109.920.249| 487.223.427
Smiflandinlmayacaklar

Yabanci Para Cevrim Farklari -27.744.740| -109.777.653| 487.211.859
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve 148370 _178.045 14.460
kayiplar
Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli 62.085 35.649 -2.892
Gelire Iligkin Vergiler

- Ertelenmiy Vergi Geliri/Gideri 62.083 35.649 -2.892
Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirlacaklar 180.167.819 ) )
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma 240.223.778 i i
Kazang/Kayiplan

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak | 60.055.959 ) )
Diger Kapsamh Gelire liskin Vergiler e

- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri -60.055.959 - -

ER IS%PSAWJI GELIR(VERGL | 152236.794 ) -109.920.249| 487.223.427
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TOPLAM KAPSAMLI GELIR 253.430.498 | -104.913.476 | 589.038.473
Toplam Kapsamh Gelirin Dagihmi: 253.430.498 | -104.913.476| 589.038.473
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - -
Ana ortakhk paylar 253.430.498| -104.913.476| 589.038.473

Thraggr'min gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiginde; Thragernmin 2021 yilinda
442.002.340 TL olan toplam hasilati 2022 yilinda %65,89 oraninda azalarak 150.751.141 TL
olarak, 2023 yilinda ise %80,98 oraninda artarak 272.826.274 TL olarak gergeklesmistir.
fhrager’nin 2022 yihnda hasifatinda meydana gelen azalmanmn baglica nedeni karbon emisyon
primi satig gelirlerinde meydana gelen azalma olurken, 2023 yili hasilatinda meydana gelen
artisin baslica unsurlar1 2023 yih ikinci ¢eyreginde faaliyete baglayan giibre iiretimi kaynakh
glibre gelirleri ve 2023 yili sonunda gergeklesen karbon emisyon primi satig gelirlerinde
meydana gelen artig olmustur.fhragg’ nin hasilati baglica elekirik satis gelirleri, glibre gelirleri
ve karbon emisyon primi satis gefirlerinden olusmaktadir.ihragei’nm izahnamede yer almasi
gereken finansal tablo donemleri itibariyla satiglarmin kerihimu agagidaki tabloda yer

almaktadir:
HASILAT (TL) 1.01.2023 1.01.2022 | . 1.01.2021
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Yurtici satislar
Elektrik sang gelirleri 54.032.206 82.784.159 57.121.096
Giibre gelirleri 65.554.180 - -
Diger gelirler 373.917 101.728 149.018
Yurtdis: satislar
Karbon emisyon primi satig gerlirleri 152.865.971 67.775.254 384.732.226
Hasilat 272.826.274 150.751.141 442.002.340

izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Ihragei’min hasilatint
olusturan gelirlerin Sirket hasilati i¢indeki pay1 agagidaki tabloda yer almaktadir:

1.01.2023 1.01.2022 1.01.2021

HASILAT (%)
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Elekirik satg gelirleri 19.80% 54,.91% 12,92%
Giibre gelirleri 24,03% - -
Karbon emisyon primi satig gerlivleri 56,03% 44.96% 87,04%
Diger gelirler 0,14% 0,13% 0,03%
Toplam 100% 100% 100%

Satislarm Maliyeti:

fhrager'min 2021 yilinda 78.388.443 TL olan satiglarm maliyeti, 2022 yilinda %51,63 oramnda
artarak 118.862.764 TL olarak, 2023 yilinda ise %34,20 oraninda artarak 159.511.126 TL
olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
2= Eﬁ’i%l maliyetinin kirihimi agagidaki tabloda yer almaktadiy:
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Hesap Ads 1.01.2023 1.01.2022 1.01.2021

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Yurtici Satiglar 119.960.303 82.784.159 57.270.114
Yurtcigi Satiglar (¥) 152.865.971 67.775.254 384.732.226
Diger Gelirler - 191.728 -
Net Satiglar 272.826.274 150.751.141 442.002.340
Ticari Mal Maliveti (**) -55.728.509 - -
Mamul Maliyeti (**) -5.189.816 - -
Amortisman Giderleri -17.734.501 -10.840.672 -9.793.044
Ilk Madde ve Malzeme Giderleri (¥**) -21.660.960 -34.844.592 -20.750.388
Nakliye Giderleri (***) -21.238.408 -33.402.982 -18.872.191
EPIAS Giderleri -6.677.333 -13.824.211 -1.443.284
Bakim Onarmm Giderleri -7.042.343 -8.582.313 -9.433.221
Elektrik Giderleri -4.511.852 -4.873.971 -3.136.055
Sigorta Giderleri -2.788.729 -1.893.303 -1.840.625
Damismanlik Giderleri -827.578 -1.288.013 -1.459.541
Akaryakit Giderleri -798.320 -792.980 -462.367
Kira Giderleri -2.103.949 -653.402 -1.708.153
Seyahat ve Konaklama Giderleri -160.799 -249.163 -298.854
Uriin Ekim ve Biri¢ Giderleri - -97.155 -2.492.703
Personel Giderleri -10.765.042 -6.043.446 -5.785.117
Diger -2.282.987 -1.476.561 -912.800
Satislarin Maliyeti (-) -159.511.126| -118.862.764 -78.388.443
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 113.315.148 31.888.377 363.613.897

(*) Yurtdis1 satiglarin biiyiik bolimii Sphere HK Limited girketine satilan karbon emisyon
primlerinden kaynaklanmaktadir.

(**) Sirketin 2023 yilinda Odemis Giibre tesisinin faaliyete baglamasi sonucunda mamul ve
ticari mal satiglan gergeklesmesinden kaynakli ticari mal ve mamul maliyetleri olugmaya
baglamstir.

(**#) ilk madde malzeme giderleri ve nakliye giderleri elektrik tretiminde kullanilan ve
donemsel olarak alman misir silajmm 2023 yilt igerisinde almmamasindan kaynakli dnceki
déneme gore diisiis gbstermistir.

Bu kapsamda, Thrage’min 2021 yilinda 363.613.897 TL olan briit kar1 2022 yihinda %91,23
oraninda azalarak 31.888.377 TL, 2023 yilinda ise %255,35 oraninda artarak 113.315.148 TL
olarak gerceklesmistir. ihraggi’nin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dSnemleri
{tibar1yla briit kar marji 2021 yilinda %82,27, 2022 yilinga %21,15, 2023 yilinda ise %41,53
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Genel Yinetim Giderleri, Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri:

fhraggr’nin 2021 yilinda 5.268.519 TL olan genel yonetim giderleri 2022 yilinda %44,44
oraninda artarak 7.609.922 TL, 2023 yilinda ise %39,91 oraninda artarak 10.647.393 TL olarak
gergeklesmistir. Thraggi’nin 2021 yilinda 254.174 TL olan pazarlama, satis ve dagitim giderleri
2022 yilnda 307.079 TL olarak, 2023 yilinda ise 629.731 TL olarak gergeklesmistir.
[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Ihrager’nin genel yonetim
iderleri ve pazarlama satig ve dagitim giderlerinin kirihmi agagidaki tabloda yer almaktadis:

Hesap Adi 1.01.2023 1.01.2022' 1.01.2021

31.12.2023 ¢ 31,12.2022 | 31.12.2021
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -629.731 -307.079 -254.174
Naklive ve Kargo Giderleri -389.518 - -
Diger Giderler -240.213 -307.079 -254.174
Genel Yonetim Giderleri (-) -10.647.393 | -7.609.922| -5.268.519
Seyahat giderleri -253.916 -835.030 -90.602
Y 6netim kurulu ticretleri -1.365.475) -2.140.123| -1.919.296
Personel Giderleri -1.162.380 -616.442 -371.695
Vergi Resim Harg -102.996 -183.236 -120.614
Amortisman Giderleri -215.301 -36.014 -8.042
Danismanlik ve Denetim Giderleri -5.418.464| -2.689.546| -1.253.914
Kira Giderleri (*) -418.040 - -
Banka Provizyon -285.359 -203.213| -1.032.965
Aidat Giderleri -03.639 -100.806 -130.158
Yemek Giderleri -80.340 -80.841 -
Temsil ve Afirlama Giderleri -33.437 -96.748 -74.161
Bakim Onarim Giderleri -2.232 -105 -493
Diger Giderler -1.215.814 -627.818 -266.579
Toplam Faalivet Giderleri (-) -11.277.124| -7.917.001| -5.522.693

(*) Kira giderleri, 1 yilin altinda olan kiralama giderlerinden olugmaktadir. 1 yilin iizerindeki
kira giderleri igin TFRS 16 standarti kapsammnda kullanim hakk: varliklar ve kiralama
islemlerinden borglar hesaplanmstir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler:

fhrager’min 2021 yilinda 1.762.071 TL olan esas faaliyetlerden diger giderleri 2022 yilinda

%41,78 oraninda azalarak 1.025.861 TL olarak, 2023 yilinda ise %1611,34 oraninda artarak

17.556.010 TL olarak gerceklesmistir. 2023 yilinda esas faaliyetlerden diger giderlerin en

snemli unsuru 16.313.266 TL tutarindaki cari dénem reeskont gideri olmustur. izahnamede yer

almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla Thrage’min esas faaliyetlerden diger gelir ve
iderlerinin kirthm: asagidaki tabloda yer almaktadir:

1.01.2023

1.01.2022| 1.01.2021
. 3142.202231.12.2021
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 372.034 819.399
Kur Farki Gelirleri - 68.292| 494.593
Diger Gelirler ve Karlar - 303.742| 324.806
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -17.556.010 ~1.025.861 | -1.762.071
Cari Dénem Reeskont Gideri -16.313.266 -984.846 -
Diger Giderler -1.242.744 -41.015] -1.762.071
gﬁfii?ggf;:;‘;gg“gﬁ;r -17.556.010 -653.827| -942.672

Bu kapsamda, Thraggi’nin 2021 yilinda 357.148.532 TL olan esas faaliyet kar1 2022 yilinda
%93,47 oraninda azalarak 23.317.549 TL olarak, 2023 yilinda ise %262,31 oraninda artarak
84.482.014 TL olarak gergeklesmistir. Thragei’nin izahnamede yer almasi gercken finansal
tablo dénemleri itibariyla esas faaliyet kar marj1 2021 yilinda %80,80, 2022 yilinda %15,47,
2023 vilinda ise %30,97 olarak gergeklesmisgtir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler

Thraggrnin 2021 ydinda 43.072 TL olan yatinm faaliyetlerinden gelirleri 2022 yilinda
1.168.112 TL olarak, 2023 yilda ise 23.182.128 TL olarak gergeklesmistir. [zahnamede yer
almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yatirim faaliyetlerinden gelirlerde meydana
elen artis yatirim amacli gayrimenkullerin gergege uygun deger artigindan kaynaklanmlstlr.

1.01.2023|  1.61.2022| 1.01.2021

Hesap Adi ' R

31.12.2023 31 12.2022 | 31.12.2021
Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler 23.182.128 | 1.168.112 43.072
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhk Satig i 574.763 43.072
Kari
Yatirim Amagh Gayrimenkulierin Gergege 23.182.128 503 349 )
Uygun Degier Artist T ’
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -3.558.820
Yatinm Amacli Gayrimenkullerin Gergege 5 I 3558.820
Uygun Deger Azalisi U
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/(Giderler) 23.182.128|  1.168.112| -3.515.748
(Net) 182, 168. 515,

Finansman Gelirleri/Giderleri:

Thrager’min izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla finansman
gelirlerinin baglica unsuru reeskont faiz gelirierinden olusurken, finansman giderlerinin baglica
unsuru faiz giderlerinden olusmaktadir. Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo
donemleri itibartyla finansman gelirleri ile finansman giderlerinin kinhmlar: agsagidaki
tablolarda yer almaktadir:

1.01.2023 1.01.2022 1.01.2021
Hesap Adh '
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Faiz Gelirlenn 291.670 ,149&,670

4.995.289




Reeskont Faiz Gelirleri 26.377.046 10.729.666 2.492.240
Kur Farki Gelirleri 2.315.736 - 1.122.330
Finansman Gelirleri Toplam 28.984.458 11.830.336 8.609.859
Hosap Adi 1.01.2023 1.01.2022 1.01.2021
. 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Faiz Giderleri -24.351.656 -17.901.231 -13.169.518
Kur Farki Gideri - -255.232 -
Finansman Giderleri Toplam -24.351.656 -18.156.463 -13.169.518

Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, [hrager’nm 2021 yilinda 101.815.046 TL olan
net ddnem kari 2022 yilinda 2021 yilina kiyasla %95,08 oraninda azalisla 5.006.773 TL olarak,
2023 yilinda ise 2022 yilina kiyasla %1921,14 oraninda artisla 101.193.704 TL olarak

gergeklesmisgtir.
Karhhk Analizi

Karlilik Oranlar:: Sirketin karhlhigmm (rantabilitesinin) yeterli olup olmadigimi gosteren
oranlardir.

a-) Briit Kar Marji: Sirketin satts ve tiretim performansim lgen bir orandir.

b-) Faaliyet Kar Marji: Sirketlerin verimliligini gdsteren bir oran olup, benzer firmalarla
kiyaslama amaciyla tercih edilmektedir.

¢-) Net Kar Marji: Sirketin net karmnim net satiglar igindeki oramidir. Bu oranmn yliksek olmasi
sirketin verimli oldugunu gdsterir.

Karhlik Oranlar1 31.12.2023 31.-12.2022. 31.12.2021
Briit Kar Marj1 41,53% 21,15% 82,27%
Faalivet Kar Marjt 30.97% 15,47% 80,80%
Net Kar Marij1 37,09% 3,32% 23,03%

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

fhraggr’'nin gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiginde; Ihraggrmmn 2021 yilinda
442.002.340 TL olan toplam hasilat1 2022 yilinda %65,89 oraninda azalarak 150.751.141 TL
olarak, 2023 yilmda ise %80,98 oraninda artarak 272.826.274 TL olarak gergeklesmisgtir.
Ihraggr’min 2022 yilinda hasifatinda meydana gelen azalmanin baglica nedeni karbon emisyon
primi satig gelirlerinde meydana gelen azalma olurken, 2023 yii1 hasilatinda meydana gelen
artigin baslica unsurlari 2023 yili ikinci geyreginde faaliyete baglayan giibre iiretimi kaynakl
giibre gelirleri ve 2023 yili sonunda gergeklesen karbon emisyon primi satig gelirlerinde
meydana gelen artig olmugtur Thrager’nin hasifat: baslica elektrik satis gelirleri, giibre gelirleri
ve karbon emisyon primi satis gelirlerinden olusmaktadir.Thrager’nin izahnamede yer almast
gercken finansal tablo donemleri itibariyla satislanmn kil agafidaki tabloda yer
almaktadir:




31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Yurtici satiglar
Elektrik satig gelirleri 54.032.206 82.784.159 57.121.096
Giibre gelirleri 65.554.180 - -
Diger gelirler 373.917 191.728 149.018
Yurtdigi satiglar
Karbon emisyon primi satig gerlirleri 152.865.971 67.775.254 384.732.226
Hasilat 272.826.274 150.751.141 442.002.340

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla fhrager’nin  hasilatiu
olusturan gelirlerin Sirket hasilati i¢indeki pay: asagidaki tabloda yer almalktadir:

1.01.2023 1.01.2022 1.01.2021

HASILAT (%)
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Elektrik sang gelivleri 19,80% 54,91% 12,92%
Giibre gelirleri 24.03% - -
Karbon emisyon primi satiy gerlirleri 56,03% 44,96% 87,04%
Diger gelirler 0,14% 0,13% 0,03%
Toplam 100% 100% 100%

Satiglarin Maliyeti:

fhrager’nin 2021 yilinda 78.388.443 TL olan satiglarin maliyeti, 2022 yilinda %51,63 oraninda
artarak 118.862.764 TL olarak, 2023 yilinda ise %34,20 oraminda artarak 159.511.126 TL
olarak gergeklesmistir. Izahnamede yer almas: gercken finansal tablo donemleri itibariyla

satiglarin maliyetinin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadur:

RE-PiE PORTFGY YONETIMI 4.8,

Hesap Ad: 1.01.2023 1.01.202; _1.01.2021

. 31.12.2023 31.12.2022 - 31.12.2021
Yurtici Satiglar 119.960.303 82.784.159 57.270.114
Yuridisi Satiglar (*) 152.865.971 67.775.254 384.732.226
Diger Gelirler - 191.728 -
Net Satislar 272.826.274 150.751.141 442.002.340
Ticari Mal Maliyeti (**) -55.728.509 - -
Mamul Maliyeti (*¥) -5.189.816 - -
Amortisman Giderleri -17.734.501 -10.840.672 -9.793.044
{Ik Madde ve Malzeme Giderleri (¥**) -21.660.960 -34.844.592 -20.750.388
Nakliye Giderleri (***) -21.238.408 -33.402.982 -18.872.191
EPIAS Giderleri -6.677.333 -13.824.211 -1.443.284
Bakim Onarim Giderleri -7.042.343 -8.582.313 -0.433.221
Elektrik Giderleri -4.511.852 -3.136.055
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Sigorta Giderleri -2.788.729 -1.893.303 -1.840.625
Damsmanlik Giderleri -827.578 -1.288.013 -1.459.541
Akaryakit Giderleri -798.320 -792.980 -462.367
Kira Giderleri -2.103.949 -653.402 -1.708.153
Seyahat ve Konaklama Giderleri -160.799 -249.163 -208.854
Uriin Ekim ve Biri¢ Giderleri - -97.155 -2.492.703
Personel Giderleri -10.765.042 -6.043.446 -5.785.117
Diger -2.282.987 -1.476.561 -912.900
Satiglarin Maliyeti (-) -159.511.126 | -118.862.764 -78.388.443
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 113.315.148 31.888.377 363.613.897

(*) Yurtdis1 satislarin bityiik bltimii Sphere HK Limited sirketine satifan karbon emisyon
primlerinden kaynaklanmaktadur.

(**} Sirketin 2023 yilinda Odemis Giibre tesisinin faaliyete baslamasi sonucunda mamul ve
ticari mal satiglan gerceklesmesinden kaynakl ticari mal ve mamul maliyetleri olusmaya
baglamugtir.

(***) [lk madde malzeme giderleri ve nakliye giderleri elektrik iiretiminde kullanilan ve
donemsel olarak alinan musir silajimn 2023 yil igerisinde alinmamasmdan kaynakh onceki
ddneme gore diisiis gdstermistir.

Bu kapsamda, fhraggi’min 2021 yilinda 363.613.897 TL olan briit kar1 2022 yilinda %91,23
oraninda azalarak 31.888.377 TL, 2023 yilinda ise %255,35 oraninda artarak 113.315.148 TL
olarak gergeklesmistir. Thragei’nin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
jtibariyla briit kar marj1 2021 yilinda %82,27, 2022 yilinda %21,15, 2023 yilinda ise %41,53
olarak gerceklesmistir.

10.2.3. Jhraceinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Déviz kuru ve faiz oranlarnda meydana gelebilecek degisiklikler, ekonomik ve siyasi
konjonktirde meydana gelebilecek olumsuzluklar gibi unsurlar sonucunda lhrager’min
faaliyetleri dogrudan veya dolayli olarak dnemli derecede etkilenebilir.

10.3. Thraccimimn boreluluk durumu

Borcluluk Durumu (31.12.2023) : Tutar (TL)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 131.401.553
Garantili -

Teminatli 18.414.536
Garantisiz / Teminatsiz 112.987.017

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun vadeli bor¢larin kisa

vadeli kisimlar harig 384.027.589
Garantili {\ i
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Teminath 114.132.903
Garantisiz / Teminatsiz 269.894.686
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 515.429.142
Ozkaynaklar 088.138.579
TOPLAM KAYNAKLAR 1.503.567.721
Net Bor¢luluk Durumu (31.12.2023) Tutar (TL)
A. Nakit 14.454

B. Nakit Benzerleri 19.646.819
C. Alim Satim Amagcli Finansal Varhiklar -

D. Likidite (A+B+C) 19.661.273
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 16.889.431
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kist 48.330.960
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 1.823.549
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 67.043.940
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (1-E-D) 47.382.667
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 113.951.269

L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 481.109
N. Uzun Vadeli Finansal Borglutuk (K+L+M) 114.432.378
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 161.815.045

izahnamenin imza tarihi itibartyla IThragei’nin son finansal tablo tarihine (31.12.2023) gbre
borgluluk durumunda dnemli bir degisim olmamugtir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thraccinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

ihrage1’nin finansal tablo dnemieri itibari ile fon kaynaklar agagidaki gibidir:

Finansal Durum Tablosu

Kaynaklar (TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 18.712.980 21.557.025 10.418.220
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa 48.330.960 53.902.485 66.531.177
Vadeli Kisimlan

Ticari Borglar 7.140.588 17.806.978 3.573.756
[liskili Taraflara Ticari Borglar 210.218 7.339.719 85.979
Liskili Olmayan Taraflara Ticari 6.930.370 10.467.259 3.487.777
Borclar
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Kapeammda Borelar 378.516 145.193 117.168
Diger Borclar 21.254.851 21.404.806 25.214.798
Iliskili Olmayan Taraflara Diger 21.254.851 21.404.806 25.214.798
Borglar

Ertelenmis Gelirler 2.084.136 6.770.023 4.802.535
Dinem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 31.051.501 4.203.308 16.358.246
| Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler 2.448.021 3.758.746 3.230.710
Toplam Kisa Vadeli 131.401.553|  129.548.564|  130.246.610
Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 384.027.589 320.151.998 375.434.276
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 114.432.378 154.893.983 236.970.815
Diger Borg¢lar 139.427.528 66.044.230 49,332,271
Iliskili Olmayan Taraflara Diger 130.427.528|  66.044.230|  49.332271
Borglar

UzunVadeli Kargihiklar 526.855 400,125 117.125
Cahsanlara Saglanan Faydalara

Iliskin Uzun Vadeli Kargaliklar >26.835 400.123 117.125
Ertelenmis Vergi Yikumliiligii 129.640.828 98.813.660 89.014.065
Toplam Uzun Vadeli 384.027.589|  320.151.998  375.434.276
Yiikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 988.138.579 732.611.680 797.525.156
Odenmis Sermaye 147.337.401 105.241.000 105.241.000
Paylara Iligkin Primler/Iskontolar 32.259.000 72.259.000 32.259.000
Kar veya Zararda Yeniden

Simflandinimayacak Birikmis 421.828390|  449.759.415|  559.679.664
Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler

Yabanci Para Cevrim Farklari 422.118.304 449.863.044 559.640.697
Emeklilik Planlarinda Aktiieryal .980.914 103.629 12,967
Kayip/Kazanglar Fonu

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinlacak Birikmis Diger 180.414.656 246.837 246.837
Kapsamh Gelirler veya Giderler

Gecmis Yillar Karlarn / (Zararlar) 105.105.428 100.098.655 -1.716.391
Diénem Net Kan 101.193.704 5.006.773 101.815.046

Toplam Ozkaynaklar

088.138.57%

797.525.156
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TOPLAM (")Z_KAYNAK ve
YUKUMLULUKLER

1.503.567.721

1.182.312.242

1.303.206.042

31.12.2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri; 131.401.553 TL kisa vadeli,
384.027.589 TL uzun vadeli olmak lizere toplam 515.429.142 TL dir. Sirket’in fon kaynaklari
agirlikh olarak uzun vadeli yikiimliilikler ve Szkaynaklardan olusmaktadur. llgili durum

asaZida Szetlenmisgtir.

Fon_Kavnaklan 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 131.401.553 129.548.564 130.246.610
Toplam Kaynaklara Orant % 8.74% 10,96% 9,99%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 384.027.589 320.151.998 375.434.276
Toplam Kaynaklara Orant % 25,54% 27,08% 28,81%
Toplam Yiikiimliiliikler 515.429.142 449.700.562 505.680.886
QOzkaynaklar 988.138.579 732.611.680 797.525.156
Toplam Kaynaklara Oram % 65,72% 61,96% 01,20%
Toplam Kaynaklar 1.503.567.721 1.182.312.242 1.303.206.042
11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme: _
NAKIT AKIS TABLOSU 2023 2022 2021
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari 38.777.301 12.822.447 (172.839.564)
Yatrim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (12.434.724) (24.283.427) 121.565.935
Finansman faaliyeflerinden kaynaklanan nakit akuglars {40.645.304) 631.889 96.033.900
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (36.302.201) (65.278.796) 121.121.383
Donem bag: nakit ve nakit benzerleri 55.963.474 121.242.270 120.887
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 19.661.273 55.963.474 121.242.270

2023 yilinda Sirket’in isletme faaliyetlerinden 38.777.301 TL net nakit girisi saglanirken,
baslica unsuru maddi duran varhk alimindan kaynaklanan nakit ¢ikisi olmak iizere yatirim
faaliyetlerinden 12.434.724 TL nakit cikisi gergeklesmis, finansman faaliyetlerinden
40.645.304 TL tutarindaki nakit ¢ikismin da etkisi birlikte degerlendirildiginde 2023 yilinda
nakit ve nakit benzerlerinde 36.302.201 TL azalis meydana gelmisgtir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin, toplam borg tutarmdan diigiilmesiyle hesaplanan net
borglarinn toplam sermayeye oran agagidaki tabloda yer almaktadir:

Net Borg / Toplam Oz Sermaye QOrant

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Toplam bor¢lar 515.429.142 449.700.562 |  505.680.886
(Hazir degerler) -19.661.273 -55.963.474| -121.242.270
Net borg 495.767.869 393.737.088| 384.438.616
Toplam 6z sermaye 988.138.579 732.611.680| 797.525.156
Toplam sermaye 492.370.710 338.874.592| 413.086.540




11.4. Isletme sermayesi beyan:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan itibartyla net isletme sermayesi,
dénen varhklardan kisa vadeli yiikiimliiliiklerin ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.

{TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Dénen Varliklar 585.087.816 422.948.744 532.927.446
Kisa Vadeli Yiikiimliililkler 131.401.553 129.548.564 130.246.610
Net Isletme Sermayesi 453.686.263 293.400.180 402.680.836

Sirket’in isletme sermayesi izahnamenin imza tarihini miteakip en az 12 ay i¢inde ortaya
¢ikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak tnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullammina iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat, rehin, ipoiek ve
kefalet pozisyonuna iliskin tablo asagida yer almaktadr:

31.12.2022

Sirket tarafindan verilen TRIK ler 31.12.2623 31.12.2021
A, Kendi tiizel kigilizi adma veriimig olan TRIK' lerin toplam tutan 1.325.335.452 | 1.114.370.675 | 1.066.929.678
Teminat Mektubu 4.542.406 | 297.304.720| 495.831.414
Ipotek 701.490.846| 477.201.097 | 318.723.361
Rehin 618.202.200 | 339.864.858| 252.372.903
Kefalet 1.100.000 - -

B. Tam konsolidasvon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

verilmis olan TRIK' lerin toplam tutar - - -

€. Olagan ticari faaliyetlerin yiritilmesi amaciyla diger iictincdi kigilerin

Boreunu temin amactyla verilmis olan TRIK lerin toplam titary - - -

D. Diger verilen TRIK' lerin toplam tutan - - -

i. Ana ortak lghine verilmis olan TRI' lerin toplam tutan - - -

ii. B ve C maddeleri kapsamna girmeyen diger Sirketler

lehine verilmis clan TRIK' lerin toplam tutar - - -

iii. C maddesi kapsarmina girmeyen 3. kisiler lehine verilmig

olan TRI' lerin toplam tutan - . -

Toplam 1.325.335.452 | 2.674.251.369 | 2.199.227.651

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varliklar i¢cin éngériilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arzdan elde edecefi fonlar ile yapilmasi planlanan yatmimlar asagida
Gzetlenmektedir:

(1) Mikro Alg Yatirmmunn Finansmam

Sirket meveut durumda Izmir*in Odemis ilgesi Bozcayaka kdylinde yer alan Biyogaz Santrali
an ayri toptanag ve mekanik ayirma
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tesislerinde ayristirilan organik atiklarin fermantasyon iinitelerine alinmasi, burada olugturulan
gazin, gaz motorlarmda yakilarak elektrik enerjisine doniistiiriilmesi yoluyla yenilenebilir
elektrik enerjisi iretmektedir.

Gida, nutrasétikler, ilag, hayvan yemi, kozmetik ve biyogiibre endiistrisinde uygulama alani
giderek artan tek hiicreli fotosentetik organizmalar olan mikro algler, dzellikle iilkemizde
endiistriyel yetistiriciligi son derece sinirlt ancak gok sayida yiiksek katma degerli sektdrde girdi
maddesi olarak kullanilmalar1 sebebiyle yiiksek talep gtren iiriinlerdir.

Sirket’in mevcut biyogaz santraline entegre olacak sekilde endiistriyel mikro alg tiretim tesisi
kurulmasi planlanmaktadir.

Mikro alg yatirimi sonucunda Sirket’in hem biyogaz santralinin ¢iktisi olan karbondioksitin ve
isttiimis suyun kullanilarak mikro alg iiretimini en diigiik maliyetle gergeklestirmesi hem de
mikro alg iiretim stirecinin sonunda ortaya ¢ikan organik karbonun biiyiik bir kisminin biyogaza
doniistiiriilerek biyogaz enerji iiretim tesisinin verimliliginin artirlmasi planlanmaktadr.

S6z konusu yatrmmm sonucunda Sirket’in Tiirkiye’de benzeri bulunmayan entegre ve gok
yonlit bir iiretim tesisi olarak faaliyet gdstermesi planlanmaktadir.

Sirket halka arzdan elde edecegi net gelirin yaklasik %15-%20°sini, reaktor ingasi, sirkiilasyon
pompasi, 1stima ve sogutma ekipmanlari, gaz bosaltma ekipmanlari, saflagtirma ve analiz
laboratuvar1 ve mikro alg yatrmmna iliskin diger yatirim harcamalarmin finansmaminda
kullanmay1 planlamaktadir.

(2) Sera Yatinmimn Finansmam

Sirket’in mevcut biyogaz santralinde iiretilen elektrik enerjisine bagh olarak ortaya ¢ikan 1s1
enerjisinin tarimsal iiretimi desteklemesi amaciyla, mevcut biyogaz santraline entegre olacak
sekilde sera yatirimi yapimast plantanmaktadir. Yapilmas: planlanan sera alamnm yaklagik
50.000 m2 kapali alan olarak inga edilmesi ve ihracata uygun 1. kalite salkim domates ve
tiirlerinin hasat edilmesi planlanmaktadir. Yapilan fizibilite ¢aligmalarina gtre yilhk yaklasgik
3.000 ton iirlin elde edilmesi planlanmaktadir.

Sirket halka arzdan elde edecegi net gelirin yaklasik %20-%25’ini, sera konstrikksiyon
islemleri, otomatik sulama ve glibreleme sistemleri, otomatik iklim kontroli, 1sitma sistemleri
ve otomatize ve biyogaz tesisiyle entegre olacak domates serasinin kurulumu ve faaliyete
geemesi igin gerekli diger yatirmm harcamalarinin finansmaninda kullanmay planlamaktadir.

3) Giines Enerjisi Santrali Yatirimlarinm Finansmam

Sirket 2022 vili icinde EPDK’dan 0,7 MW GES yatirim izni almigtir. Boylelikle Sirket, biyogaz
santralinin ana kaynagma ilave olarak GES yatirim1 yapip isletme hakkina sahip olmustur.
EPDK’nin 10822 sayili Karar’inin “Lisansh Hibrit Santrallerde Yardimc1 Kaynak Kapasite
Sinrilamasma” iliskin maddesi Kurul’'un 01.09.2022 tarih ve 11160 sayih Karar’t ile
degistirilmis ve yardime: kaynak giiciinii ana kaynak kurulu glictinlin %15°yle siurlayan
diizenleme yiiriirliikten kaldirilmigtir. Bu kapsamda Sirket’in bolgesel kapasitede ortaya
¢ikacak bostuga bagh olarak ilerleyen ddnemde yeni lisans bagvurusunda bulunma imkant
ortaya ¢ikmustir. Bu imkan dahilinde Arf Bio GES’de Oniimiizdeki ddnemde planladig:
yatirimlarla 4,8MWp kurulu giice ulagmay1 hedeflemekiedir.

Sirket’in yenilenebilir enerji tiretim prensibine uygun olarak gergeklestirmeyi planladigi GES
yatirimlarinin finansmani kapsaminda, halka arzdan elde ettigi net gelirin %10-%15’inin
kullanilmas1 planlanmaktadir.

REFE Pup - - 124

Vi
bi Ayilapd bduut
Sariyel\f IMTAMRIIL /




A CaR

L

g

iy

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢inin
arastirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptifi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fivatlarinda gériilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket, Izmir’in Odemis ilgesinde yer alan 4,8 MW kurulu gliclindeki biyogaz tesisinde
biiyiikbas hayvan angi ile gesitli bitkisel/hayvansal girdileri kullanarak elektrik diretimi
gerceklestirmektedir ve yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gdstermektedir. Sirket’in
EPIAS’a yaptip elektrik satig gelirleri YEKDEM kapsamimda dolar bazinda sabit garantili
fiyatlar tizerinden yapilmaktadir. Sirket’in 2019 ve 2028 yillar1 arasimda YEKDEM kapsaminda
elektrik satig1 yapma hakki mevcuttur.

Diger taraftan, Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibarryla 181.476.318 TL olan kisa ve uzun vadeli
finansal borglar toplamimin 155.933.286 TL tutarindaki kism:1 ABD Dolan cinsinden banka
kredilerinin karsihgmdan olusmaktadir.

Bu kapsamda, déviz kurunda meydana gelen artiglar Olglisinde Sirket’in YEKDEM
kapsaminda elektrik satig gelirleri Tiirk Liras1 cinsinden artarken, Sirket’in finansal borglari
benzer sckilde doviz kurunda meydana gelen artiglar Slgiisiinde Tiirk Liras: cinsinden artis
gbstermektedir.

13.2. ihraccimn beklentilerini dnemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkimnda bilgiler:

isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve i¢inde bulundugu sekttre iligkin riskler ile ilgili
boliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda, cari hesap yili icinde ortaklik faaliyetlerini
snemli 8lgtide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yikiimliilikler veya olaylar
bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thra¢einin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihraceimn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha énce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig: hakkinda bilgi:

Ly




15. iDARI YAPI, YONETiM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thracer’nm genel organizasyon semasi:

ABF BED YENRENESR R ENERIIURETIM A5,

muhuu:ummn_n_

15.2. idari yap:

15.2.1. ihrq_g:;l’mn yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi

Bestepe Mah.

Nergiz Sk.
Y énetim Gama Binasi | Yénetim -
Mustafa Acar | Kurulu Blok No: 9 I¢ | Kurulu j\Yll f2yild ) -
Bagkam Kapi No: 36 | Bagkam Y

Yenimahalle / T




Melih Arslan

Yonetim
Kurulu
Bagkan Vekili

Bestepe Mah.
Nergiz  Sk.
Gama Binasi
Blok No: 9 I¢
Kapi No: 36
Yenimahalle /
Ankara

Yonetim
Kurulu
Bagkan Vekili

3Y1/2 Yil 4
Ay

Isil Giiltekin
Avci

Yonetim
Kurulu Uyesi

Bestepe Mah.
Nergiz Sk
Gama Binas1
Blok No: 9 Ig
Kapi No: 36
Yenimahalle /
Ankara

Yonetim
Kurulu Uyesi

3Yil/2 Y4
Ay

Caner Bingdl

Yonetim
Kurulu Uyesi

Bestepe Mah.
Nergiz Sk
Gama Binasi
Blok No: 9 I¢

3Y1l/2Yil4
Ay

Kap: No: 36
Yenimahalle /
Ankara

Bestepe Mah.
Nergiz Sk
Gama Binasi

Blok No: 9 f¢ | - iYﬂ f2Yd4 | )
Kap1 No: 36 Y
Yenimahalle /
Ankara

Mehmet Emre
Camlibel

Yﬁnetim'
Kuruln Uyesi

15.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu iiyeleri disinda yonetimde sz sahibi olan personel bulunmamaktadir.
15.2.3. Thracc son 5 yil ierisinde kurulmus ise Ihrager’min kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket’in kurulugu Ankara Ticaret Sicili nezdinde 27.09.2016 tarihinde tescil edilmistir.

15.2.4. ihracer’nin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde siz sahibi olan personel
ile Thracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularim birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkinda bilgi:

Yénetim kurulu Gyeleri ile yonetimde stz sahibi personel arasinda herhangi bir akrabalik bag
bulunmamaktadir.

15.3. ihracer’min yionetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yénetim Kurulu Uyeleri:
Mustafa Acar

2002 tarihinde Dogu Akdeniz Universitesi Insaat Mithendisligi boliimiinden mezun olduktan
sonra konut, aligveris merkezi gibi ingaat projeleri gelistirdi. 2008 yilinda insaat sektbrilyle
beraber yenilenebilir enerji sekttriine de yatirim karar1 aldi.

SDS Jeotermal Enerji A.S. sirketini kurdu. Jeotermal enerji sektSriinde yatirimlarini geligtirdi.
acarak g:%,ulqslu ortaklar aldi. Aydin

SDS Jeotermal Enerji A.S. sirketi global yatirmmeilar
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bslgesinde Jeotermal Enerji Saha lisanslari geligtirdi. SDS Jeotermal Enerji A.§. olarak su anda
120 MW jeotermal santrali yatirimi devam ediyor.

Ingaat sektoriinde de 200.000 metrekarelik 250 milyon Amerikan Dolar1 degerinde birgok
konut, is merkezi ve aligveris merkezi ingaatmda icra kurulu ﬁyeligi ve proje yBnetimi
gorevlerini istlendi. 2015 yilinda ARF Yenilenebilir Enerji A.S.’yi kurdu. 2016 yilimda ARF
Yenilenebilir Enerji A.S. ile 5.7 MW giines enerjisi santrali kurarak 2016 Mayis ayinda iiretime
gecirdi. 2016 yihnda ARF BIO Yenilenebilir Enerji A.$.’yi kurdu. Halen 4.8 MW biyogaz
enerji santrali yatirimi devam etmektedir. Mustafa Acar, SDS Enerji A.S., ARF Yenilenebilir
Enetji A.S. ve ARF BIO Yenilenebilir Enetji A.S.’nin kurucu ortagdir.

Melih Arslan

1962 istanbul dogumlu olan Melih Arslan, Yildiz Teknik Universitesi Elektrik Muhendisligi
bolimiinden mezun olup daha sonra igletme yiiksek lisansi yapmustir. Trakya Universitesi
Mimarlik fakiiltesinde 5gretim gorevligi olarak gorev yaptiktan sonra zel sektdre gegmis ve
gayrimenkul gelistirme, ingaat ve proje yonetimi yabanci yatirrm fonlarinin Tiirkiye’deki
yatirimlarinin yonetilmesi fizerine kendi sirketinde faaliyetleri devam etmektedir.

AB Gayrimenkul A.$.’nin yonetim kurulu iiyeligi, Nai Treas A.S. yonetim kurulu tiyeligi, Aby
Design A.S.’nin yonetim kurulu tiyeligi, HAB Proje Yonetimi A.$. nin yonetim kurulu {iyeligi
ve ARF BIO Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin icra kurulu bagkanligini yapmaktadir.

Isil Giiltekin Aver

ACE Damsmanlik ve Miithendislik A.S.’de yonetici ve bagdanisman olan Isil Gultekin Aver,
Yildiz Teknik Universitesi Cevre Miihendisliginden mezun olduktan sonra Bogazici
Universitesi’de Cevre Tekno]cglsl iizerinde yiiksek lisansini ve doktorasmi tamamlamsgtir.
2009 yilina kadar Bogazigi Universitesi Cevre Bilimleri boliimiinde arastirma asistam olarak
gorev yapmugtir. 2004-2005 yilliars arasmda Saarland Universitesi, Cevreyle Uyumlu Iglem
Teknolojisi departmaninda misafir aragtirma gorevlisi olarak calismistir. 2008-2016 yillan aras:
ELC Group Miihendislik ve Miisavirlik A.S. — Royal Haskoning DHV’de bag danisman olarak
gorev yapan Isit Giiltekin Avel, aym zamanda Cevresel Sosyal Etki Degerlendirmesi ve
Cevresel Sosyal Durum Tespiti konularinda uygulama liderligini tistlenmistir. Isil Giltekin
Avel, ACE Damismanhik ve Miuhendislik A.S.’de devam eden kariyerinin yanisira Cevre ve
Stirdtrtilebilirlik Yonetimi konularinda bagimsiz danigmanlik hizmeti vermektedir.

Caner Bingil

Yildiz Teknik Universitesi Mimarlik Fakiiltesi Mimarlik Bsliimii mezunu olan Caner Bingdl,
aynt fakilltenin Sehir ve Bolge Planlama Bolimii’'nde ¢ift lisans efitimini tamamlads.
Mezuniyetten sonra Ensar Insaat, Mimarlik, Planlama, Gayrimenkul ve Danigmanhk Ltd.
Sti.’ni kurdu. Gayrimenkul sektoriinde bugtine dek 310 bin metrekare ticari gayrimenkul, 600
bin metrekare konut ve 8 milyon metrekare arazi gelistirme projesi yoneten Bingdl, Tiirkiye
genelinde birgok biiyiiksehirde planlama ¢alismalar da ytiriittil.

Ayrica GYODER ile KONUTDER {iyesi markali konut tireticileriyle cesitli alanlarda karma
projeler gelistirdi, kamu kurumlarina yatirim projeleri igin danigmanlik destegi verdi.

Mehmet Emre Camhibel

Yildiz Teknik Universitesi’nde insaat miihendisligi okuyan Dr. M. Emre Camlibel, yiksek
lisansint ABD Boston’daki Massachusetts Institute of Technology’de yapti. Doktorasini ise
Bogazigi Universitesi Ingaat Mithendisligi Bsliimii’nde, enerji verimliligi ve tasarrufu, enerji
sistemleri, stirdiirtilebilirlik, karbon ticareti, finansman: ve uygulamalan konularinda
tamamladi. Caligma hayatina 1992 yilinda STFA’da ingaat mithendisi olarak baglad1. Ardmdan
ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh Brothersffnc. sir inde proje mithendisligi




ve mudiirliik yaptt. 1998°den itibaren Soyak Insaat’ta Genel Miidiir Asistani, ardindan Soyak
Holding’de Proje Gelistirme Koordinatérii olarak ¢alistt. 2001-2008 yillarimda Soyak Yapi’da
Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu iiyesi, 2016’va kadar Soyak Holding’de CEO gérevlerini

Gayrimenkul sektéril basta olmak iizere proje yonetimi ve is gelistirme alanlarinda 30 yidlik
ulusal ve uluslararasi deneyim sahibi Camlibel, 2020°de Torunlar GYO ve GTC Ydonetim
Kurulu {iyesi oldu. Ayrica, yurti¢i ve yurtdisindaki birgok sirkette yonetim kurulu tiyeligini
siirdiirmektedir. Akademik calismalarina devam eden Camlibel, Bogazigi Universitesi’nde yar1
zamanh 6@retim gorevlisidir. Ayrica ABD’de MIT ve Columbia’da periyodik misafir egitmen
ve Litvanya VGTU’da dgretim gorevlisi olarak enerji ve gayrimenkul alanlarinda dersler
vermektedir. Camhbel’in yayimlanmis pek c¢ok uluslararasi makalesi ve kitap bolimieri
bulunmaktadir.

Yénetimde Soz Sahibi Olan Personel:
Yonetim Kurulu iiyeleri disinda ydnetimde soz sahibi olan personel bulunmamaktadir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulunduga ve ortag: oldugu
biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin ve ortakliimn halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Girevine

Devam Sermaye Sermaye Payl
Edip Pay:1 (TL) (%)

Etmedigi

Adi Soyada - Sirket Unvam Giirevi

ARF BIO
YENILENEBILIR
ENERNI  URETIM
A8,

BIOTRANSPORT )
LOJSTIK TARIM ORTAK AKTIF 50.000 100%
SAN. VETIC. A.S.

MA
YENILENEBILIR
ENERJI  UIRETIM
Mustafa Acar LIMITED SIRKETI

SDS KUYUCAK AKTIF
ENERJI ANONIM | TEMSILCI - -
SIRKETI
SDS KUZEY SOKE AKTIF
ENERJI ANONIM | TEMSILCI - -
SIRKETI
SDS YATIRIM AKTIF
ENERII ANONIM ORTAK 7.738.937 15,39%
SIRKETI
A VE B AKTIF
GAYRIMENKUL
GELISTIRME TEMSILCE - -
Melih Arslan IANSAAT YATIRIM

A VE B YAPI AKTIF
MALZ. INS. TAAH. A _—

TEMSILCI AKTIF - -

ORTAK AKTIF 24.500 49%

§ Yenimahalla {i¥
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SANAYI VE
TICARET LIMITED
SIRKETI

ABY MIMARLIK AKTIF
MUHENDISLIK
MUSAVIRLIK
HIZMETLERI TEMSILCI - -
INSAAT SANAYI
VE TICARET
LIMITED SIRKETI

ARF BIiO AKTIF
YENILENEBILIR .

ENERJI  URETIM TEMSILCI i )
AS.

GLOBAL AKTIF
GAYRIMENKUL
DEGERLEME VE | TEMSILCI - -
DANISMANLIK
LIMITED SIRKETI

APLUS REKLAM AKTIF
ORGANIZASYON R

INSAAT YATIRIM TEMSILCI . )
ANONIM SIRKETI

HAB PROJE VE AKTIF
GAYRIMENKUL
GELISTIRME TEMSILCE - -
INSAAT YATIRIM
ANONIM SIRKETI

NAI TREAS AKTIF
GAYRIMENKUL
VE YATIRIM | TEMSILCI - -
DANISMANLIK
HIZM. A.S.

. . AKTIF
YGT INS. TURIZM
SANAY! VE TIC. | TEMSILCI . .
LIMITED SIRKETI

AKTIF

ACE Damgmanlik ve TEMSILCI ) i

Isil Giltekin Aver Miihendislik A.S.

RE-PIE PORTFOY | YONETIM Devam
YONETIMI KURULU Edivor 18,80 16.544.000,00
ANONIM SIRKETI | BASKANI Y

CRE A
YONETIM

DANISMANLIK VE Devam
MOMENDISLIK KURULU 100,00 50.000,00

Ediyor
Mehmet Emre ANONIM SIRKETI BASKANI

Carnlibel PAY CAPITAL
FINANSAL YONETIM Devam
DANISMANLIK KURULU Ediyor 0,00 0,00
TEKNOLOJI VE | BASKANI
SANAYI ANONIM

BODRUM YONETIM
CAMBUKU KURULU

sl Nergiz &



OTELCILIK BASKANI
ANONIM SIRKETI
BODRUM. YONETIM
YADIBUKU Devam
o KURULU ; 0,00 0,00
OTELCILIK BASKANI Ediyor
ANONIM SIRKETI
FONEVA R
: YONETIM
PORTEOY KURULU | Devam i g0 5.703.600,00
YONETIMI BASKANI Ediyor
ANONIM
RE PIE TEKNOLOQJI | YONETIM Devam
YATIRIM ANONIM | KURULU | 9™ 18,80 188.000,00
SIRKETI BASKANI y
TUYA TURISTIK = :
YATIRIMLAR VE | SO0 M Devam 0.00 0.00
INSAAT ANONIM BASKANI Ediyor ’ ’
SIRKETI
TORUNLAR .
GAYRIMENKUL | YONETIM |y om
KURULU . 0,00 0,00
YATIRIM VEST Ediyor
ORTAKLIGI A.S.
- TURKNET KuroLy | Devam 0,00 0,00
ILETISIM A.S. OVESI Ediyor
GTC GUNES YONETIM Devam
SANAYI VE KURULU Edivor 0,00 0,00
TICARET A.S. UYESI Y
YONETIM Devam
HST TARIM A.S. KURULU Edivor 0,00 0,00
{YESI Y
Embedded Finansal AKTIF
Damgmanlik N
Teknoloji ve Sanayi TEMSILCT ) )
AS.
Bodrum Cambitkii | TEMSILCI | AKTIF i i
Otelcilik A.S.
Ttiva Turistik TEMSILCI AKTIF
Yatinmlar ve Insaat - -
AS.
Bodrum Vadibitki | TEMSILCI | AKTIF ) i
Otelcilik A.S.
Caner Bing6l N . .
Foneva Portfoy YONETIM | AKTIF 38,02 11.407.200,00
Yonetimi A.S. KURULU
UYESI
Pay Capital Finansal | TEMSILCI AKTIF
Damgmanlik ) )
Teknoloii ve Sanayi
AS.
Turknet letisim TEMSILCH AKTIF i A
Hizmetleri A.S.
Dmr Unli Mamuller | TEMSILCI | AKTIF ) i
Uretim Gica Toptan

o lesi Norgiz SdgeR
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Perakende Thracaat
AS.

Belfarma Teknolaji | YONETIM AKTIF
Ilag Tam ve San. A.S. | KURULU - -

UYEST
Biobuluyo Bilgi Tek. | TEMSILCI AKTIF )
Paz. Ve Tic. A.S.
Re-Pic Portfoy YONETIM AKTIF %637,60 33.088.000,00
Yonetimi A.S. KURULU
UYES]

Arf Bio Yenilenebilir TEMSILCI AKTIF
Enerji Uretim A.S.

Taze Kuru Net Gida | TEMSILCI AKTIF
Pazarlama A.S.

Milpa Ticari Smnai TEMSILCI AKTIF
Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret

AS.
Tetamat Gida TEMSILCI AKTIF ) )
Yatirimlan A.S.
Re Pie Teknoloji YONETIM AKTIF %37,60 376.000,00
Yatirm A.S. KURULU

BASKANI

Modanisa Elektronik | TEMSILCI AKTIF
Magazacilik ve - -
Ticareth A.S.

15.5. Son 5 yida, Ihrage’mm yonetim Kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanunu’nun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler ge¢mis olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riigvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kétiiye kullanma, hileli ifias, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarnmin kitilye kullamilmasi, kacakeihk, vergi kacakehg veya
haksiz mal edinme su¢larindan dolayn alinmis cezai Kovusturma ve/veya
hiikitmliiliigiiniin ve ortakhik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya Kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadsgma dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, Ihragc1’nin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince ve meslek kuruluglarmmca
kamuya duyurulmus davalary/ su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri haklunda aynntih bilgi:

7

Huzur bg
I\l

[ ]




15.8. Son 5 yilda, ortakhigin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
Ihracer’daki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilig verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile Thracei son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularm Thrager’ya karsi girevleri ile sahsi ¢ikarlar arasinda cikar
catismalarna iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim Kurulu iiyeleri, yonetimde siéz sahibi personel ile Ihracer son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yinetimde girev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Y oktur.

15.9.2, Thracer’nim ¢ikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
Ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhik hesap donemi itibariyle ihra¢ceimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
stz sahibi personelinin; ihrag¢1 ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s6z konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Son yillik hesap dénemi olan 01.01.2023-31.12.2023 d6nemi itibariyle Thragei’nin ySnetim
kurulu iiyelerine saglanan faydalar, ticret, huzur hakki ve benzeri menfaatler toplami 2.160.000
TL dir.

16.2. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihracemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihra¢cimin veya bagh ortakhiklarmm ayrrmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Son yillik hesap dénemi olan 01.01.2023-31.12.2023 dénemi itibariyle ihraggi’nin ybnetim
kurulu iiyelerine emeklilik ayligi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek icin
ayirmis oldugu karsilik bulunmamaktadir.
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu gérevde bulundugu doneme iligkin bilgiler:

Son 5 Yiida Gorev Siiresi

Adi Soyadi Gorevi Ortakhkta Ustlendigi | /Kalan Girev
Gdirevler Siiresi
Mustafa Acar Yonetim Kurulu Bagkam | Yonetim Kuralu Bagkani | 3 Yi1/2 Yil 4 Ay

Yonetim Kurulu Bagkan | Yonetim Kurulu Bagkan

Melih Arslan Vekili Vekili 3Yil/2Y1l4 Ay
Is1l Gilltekin Avc Yénetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi | 3 Yil/2 Y1l 4 Ay
Caner Bingdl Yénetim Kurulu Uyesi - 3Yil/2Yil4 Ay
Mehmet Emre Camlibel | Yoénetim Kurulu Uyesi - 3Yd/2Y14 Ay

17.2. Tamamlanan son finansal tablo domemi itibariyla ihracer ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde stz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadiBina dair ifade:

Yonetim kurulu Uyelerine is iligkisi sona erdiinde yapilacak bir ddeme/saglanacak fayda
bulunmamaktadir. Sirket ile yonetimde soz sahibi personel arasinda yapilan is sdzlesmeleri
kapsaminda ve Is Kanunu uyarinca yénetimde soz sahibi personele Is Kanunu ve sair mevzuat
kapsaminda diizenlene kidem, ihbar vb, alacak kalemleri ddenecektir.

17.3. ihragcinm denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin girev tanimlari:

Sirket’in izahname tarihi itibariyla mevcut yénetim kurulu iiyelerine iligkin bilgiler yukarida
sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumlu komite, riskin erken saptanmasi komitesi
ve kurumsal ydnetim komitesi kurulacaktir. Sz konusu komitelerin kurulmasina iliskin olarak
heniiz Y6netim Kurulu Kararn alinmamustir. Dolayistyla ilgili komitelerin Sirket paylarmin
halka arzim takiben SPK’min I1-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum gergevesinde
ve bu Teblig’de belirtilen siirelere uyularak ve her halilkarda en ge¢ halka arzdan sonra
gergeklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir.
SPK’nin 1I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5 inci maddesinin dordiincti firkas:
uyarinca, paylarinin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baglamasi igin
Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar {igiincii
grupta yer alan ortakliklarin ylikiimlilliiklerine tabi olacak olup, paylarmmn borsada islem
gbrmeye baglamasi sonrasmda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu
saglamak zorundadir.

17.4. Thracemmn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri kargisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

Sirket esas sdzlesmesinin 19°uncu maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
; nprast, zorunlu  kilman  kurumsal ySnetim  ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere
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SPK’nin 1I-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5’inci maddesinin dordiincii fikras
uyarinca, “Paylarmin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baglamas: igin
Kurula bagvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar {i¢iincii
grupta yer alan ortakhklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada iglem
gormeye basglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibarryla gerekli uyumu
saglamak zorundadir”. Dolayisiyla Sirket, SPK tarafindan yeni liste ilan edilinceye kadar
figlincii grupta yer alan ortaklhiklanin yiikiimliilikklerine tabi olacaktw. Kurumsal Yo&netim
Tebligi uyarinca, s8z konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in paylarimin Borsada islem g&rmeye
baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu saglamasi
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket paylannin borsada islem gérmeye baglamasindan sonra
yapilacak ilk olagan genel kurul itibariyle Kurumsal Yonetim Tebligine uyum siirecini
tamamlamis olacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri nyarmca kurulmas: zorunlu olan ihrac¢inin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Yatirmmer Iligkileri B6Iimil tiim galigmalannda elektronik haberlesme ortamlarint ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya dzen gostererek genel hatlariyla agagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir.

- Yatimmeilara iliskin kayitlarin saglikl, gliventi ve giincel olarak tutulmasini saglamak,
- Yatirimeilarm Sirket ile ilgili yazih bilgi taleplerini mevzuat gergevesinde kargilamak,

- Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarin
hazirlamak,

- Toplant: tutanaklarinin usuliine uygun tutulmas: amaciyla gerekli dnlemleri almak,

- Kamuyu aydmlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gbzetmek ve izlemek.

Sirket’in, II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylarmmn ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada iglem gtrmeye baglamasi i¢in Kurula bagvuran ortaklik olarak, yatirimei
iligkileri bdliimii olugturarak, bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini, paylarinin borsada islem
gdrmeye baslamasindan itibaren alt1 ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada iglem gérmeye baglamasindan itibaren alf1 ay1 gegmeyecek sekilde
en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlari saglayan personel atamasini gercekiestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo d5nemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisy, bu sayida goriilen énemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bélge itibariyle personelin dagilmm
hakkinda aciklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla donem sonu
ersonel sayilarina iligkin bilgiler agafidaki tablolarda yer almaktadur:

Personel Sayisi 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Mavi Yaka 45 27 25
Beyaz Yaka 5 5 5
TXM 50 32 30
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Personel SayisCografi Bolge 31.12.2023 C 31122022 | 31.12.2021
f¢ Anadolu Bolgesi 5 5 5

Ege Bolgesi 45 27 25
TOPLAM 50 32 30
Personel Sayis/Biliim . 31.12.2023 31.12.2022 .31.12.2021
Satis 1 0 0
Kalite Kontrol 1 1 1
Finans/Idari Isler 1 1 1
Muhasebe 3 1 1
Bilgi Islem 1 1 1
Satin Alma & Lojistik 1 1 1
Uretim 31 8 8
Bakim 2 2 2
Diger 9 17 15
TOPLAM 50 32 30

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢inin paylarna yénelik sahip olduklan opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde s8z sahibi olan personelin ihra¢cimn paylara ydnelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihrac¢eiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihracemm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar dogrudan veya dolayl olarak %3 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapis1 veya
béyle kisiler yoksa bulunmadigima dair ifade:

Sirket’in meveut 147.337.401 TL gikarilmig sermayesinin son genel kurul tarihi ve izahname
tarihi itibariyle ortaklar arasindaki dagilum agagidaki tabloda gosterilmektedir.

RE-PIZ 1
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Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Toplantm izah.na_me Tarihi
Adi Soyadi Itibariyla Itibarlyla'
(07.12.2023) o
(TL) (%) (TL) (%)
Re-Pie Portfoy 140.000.000 95,02 140.000.000 95,02

Yonetimi A8, Arf
Girisim  Sermayesi

Yatirim Fonu
Pardus GSYO 7.337.401 4,98 7.337.401 4,98
Toplam 147.337.401 100,00 147.337.401 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklani farkh oy haklarna iliskin bilgi veya
bulunmadi@ina dair ifade:

Sirket’in hakim ortagi Re-Pie Portfdy Yonetimi A.$. Arf Girigim Sermayesi Fonu A Grubu
imtiyazli paylarin tamamina sahiptir. Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” basliki 10.
maddesi uyarinca, genel kurul toplantilanda her bir A Grubu payin 5 (Bes) oy hakki, her bir B
Grubu paym 1 (Bir) oy hakki vardr,

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arz tncesinde meveut ¢ikarilmig sermayesi 147.337.401 TL olup, bu sermaye
her biri 1 TL nominal degerde 36.834.350 adet (A) grubu nama ve 110.503.051 adet (B) grubu
hamiline olmak iizere toplam 147.337.401 adet paydan olusmaktadir.

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikh 10. maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda her bir A Grubu payin 5 (Bes) oy hakky, her bir B Grubu pay 1 (Bir)
oy hakki vardir

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Yonetim Kurulu Siire ve Sayis” baglikli 7. maddesi uyarinca
Sirket’in Yonetim Kurulu en az 5 en fazla 12 iiyeden olugacaktir. 5 (bes) iyeden olusan
Ysnetim Kurulw’nun 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) Gyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 3 (iig) tiyesi, 7
(yedi) tiyeden olugan Yonetim Kurulw’nun 3 (ii¢) tiyesi, 8 (sekiz) yeden olusan Yonetim
Kurulu’nun 4 (dért) tiyesi, 9 (dokuz) liyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 4 (dort) tiyesi, 10 (on}
iiyeden olugan Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) iiyesi, 11 (on bir) tiyeden olugan Ydnetim
Kurulu’'nun 5 (bes) iiyesi ve 12 (on iki) iyeden olugan Yonetim Kurulu'nun 6 (alu) Giyesi A
Grubu paylar clinde bulunduran pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasmdan segilir

Sirket esas stzlesmesinde (B) grubu paylara tanmmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadur.




Nama/ Toplam S
, e _— Nominal ; ermaye
Grubn Hamiline Imtiyazlarm Tiirii ) m Toplam (TL) Oram (%)
Deger (TL) _ .
- Yonetim kuruluna aday
glsterme imtiyaz
A Nama -Genel kurul 1,00 36.834.350 25,00
toplantisinda 5 oy hakki
imtiyazi
B Hamiline Yoktur 1,00 110.503.051 75,00
TOPLAM 147.337.401 100,00

19.4. Thraccimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolaylh olarak ihragemm yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciyr Kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye knllamlmasim engellemek icin alinan
tedbirler:

Sirket’in SPKn’nun 26’nci maddesi gergevesinde yonetim kontrol, sahip oldugu (A} ve (B)
grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan Re-Pie Portfoy Y Onetimi
A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na aittir.

Sirket’in yonetim hékimiyetinden kaynaklanan giictin kétiiye kullaniimasin engellemek igin
TTK, SPK diizenlemeleri ve Kurumsal Yonetim Ifkeleri diginda alinan tedbirler
bulunmamaktadir.

19.5. Ihraggimn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acahilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢cindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlasi olan
gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflaria
yapilan istemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrmtili aciklama:

Sirket’in iliskili taraflarla yapilan islemleri asagidaki tablolarda gosterilmigtir.

Hiskili Taraflarla Borg ve Alacak Bakiyeleri:

Alacaklar ' _. Bc_m;lar .

31.12.2023 Ticarl | Ticari Olmayan Tieari | Tieari blmayan
Alacaklar Alacaklar Borglar Borglar

Biotransport Lojistik Tarum Sanayi Tic.A.S - -i 210218
Mustafa Acar - - . 109.174.567
Burak Acar - - 27.083.527
AT a1 - - 3.169.434
A - - 210.218 139.427.528
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Alacaklar Borglar
31.12.2022 Ticari |  Tjcari Olmayan Ticart | Ticari Olmayan
Alacaklar Alacaklar Borglar Borglar
Nuh Acar Ingaat Enerji A.S. -| 7.339.719 -
Mustafa Acar - - - 66.044.230
TOPLAM - - 7.339.719 66.044.230
Alacaklar Borglar
31.12.2021 Tieari|  Ticari Olmayan Ticari | Ticari 'Olmayan'
Alacaklar Alacaklar | porelar Borglar
Nuh Acar Ingaat Enerji A.S. - - 85.979 -
Mustafa Acar - - - 49.332.271
TOPLAM - - 85.979 49.332.271

31.12.2023 tarihi itibariyla iliskili taraflara ticari olmayan borglarin 109.174.567 TL tutarindaki
kismi1 Mustafa ACAR’a olan borglardan, 27.083.527 TL tutarindaki kismi Burak ACAR’a olan
borglardan, 3.169.434 TL tutarindaki kismu Nuh ACAR’a olan borglardan olugmaktadur. Ttigkili
taraflara olan uzun vadeli diger bor¢larin kaynag1 sirketin eski ortaklarindan yatirim ve igletme
giderleri igin alinan ticari oimayan finansman borglaridur.

Hliskili Taraflardan Alimlar ve lligkili Taraflara Satiglar:

01 Ocak - 31 Aralik 01 Ocak - 3t Arahk 01 Ocak - 31 Arahk
2023 2022 2021 '

Diger Diger | Diger

Gelirler Hizmet Gelirler | Hizmet Gelirler Hizmet

(*) Ahm (**) | (%) Al (%) | (%) Al (*%)
Biotransport Lojistik Tarim
Sanayi Tic. A.S - 20.669.058 - 30.317.772 | 366.701 | 15.226.810
Hab Proje ve Gayrimenkul
Geligtirme Ins Yat.A.§ - - - - - 1.201.989
TOPLAM - 20.669.058 - 30.317.772 | 366.701 | 16.428.799

2021 yilinda Biotransport Lojistik Tarim Sanayi Tic. A.$.’den olan diger gelirler, arag satis
geliri ve arag kira gelirinden olugmaktadir.

fzahnamede yer almasi gercken finansai tablo dénemleri itibariyla iligkili taraflardan hizmet
alim naklive giderlerinden olugmaktadir.

20.2. iligkili taraflarla yapilan islerin ihrag¢einin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

iliskili taraflarla yapilan iglerin net satig hasilati iginde payi bulunmamaktadir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 147.337.401 TL olup bu sermaye her
iriyderELs pominal degerde toplam 147.337.401 adet paydan olugmaktadir. Sz konusu
sermayenm tamam1 muvazaadan ari bir sekilde tamamen &denmistir.




21.2. Kayith Sermaye Tavan:
Sirket’in kayith sermaye tavani 500.000.000 TL’dir.

21.3. Dénem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyle sermayenin %
10°undan fazlas ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thra¢eimm paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagl ortakliklarinm sahip olduklar ihraggi paylarmin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Y oktur.

21.6. Varantll sermaye piyasasi araclar, paya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larimn miktar: ve dniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglarn ve sz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket, 12.02.2021 tarih ve 10266 sayili TTSG’de yaymlanan 08.02.2021 tarihli 2020 yil
olagan genel kurul toplantisinda almis oldugu kararla sermayesini 2.000.000 TL’den
15.000.000 TL'ye artirmustir. Artirilan 13.000.000 TL’nin tamamu ortaklarm  girket
alacaklarmdan karstlanmistr.

Sirket, 26.03.2021 tarih ve 10296 sayili TTSG’de yaymlanan 25.03.2021 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisinda almis oldugu kararla sermayesini 15.000.000 TL’den 70.000.000
TL’ye artirmugtir. Artirlan 55.000.000 TL nakdi sermayesinin 50.000.000 TL’si tescil
tarihinden dnce Sdenmistir. Kalan sermaye tutar: tescil tarihinden itibaren 12 ay igerisinde
ddenmisgtir.

Sirket, 24.12.2021 tarih ve 10480 sayili TTSG’de yaymlanan 24.12.2021 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisimda almig oldugu kararla sermayesini 70.000.000 TL’den 105.241.000
TL’ye artirmustir. Sirket sermayesi bu genel kurul ile beberi 100 TL degerinde paylara
bslinmiigtir.  Artirlan 35.241.000 TL’nin tamarm nakden taahhiit edilmis ve artirilan
sermayenin tamamim temsil eden nama A ve B grubu yazili pay ihrag edilmistir. Artirtlan
sermayenin 300.000 adet A grubu paya karsihk 30.000.000 TL’si RE-PIE PortfGy Yonetimi

~ A.S. Arf Girigim Sermayesi Yatirim Fonu, 52.410 adet B grubu paya karsilik 5.241.000 TL’si

¥2ifsim Sermayesi Yatirim Ortaklii A.S. (sermaye artirimi zamanindaki unvanm Al
Sexmayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.) tarafindan muvazadan ari A grubu primsiz B grubu
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oflic ay pg[g]gak nakden taahhiit edilmistir. B grubu sermaye artig tutari ile B grubu emisyon
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prim tutarlarinin tamam tescil tarihinden &nce ddenmigtir. A grubu sermaye artiginin tamami
Odenmistir.

Sirket, 30.03.2022 tarih ve 10548 sayilt TTSG’de yayinlanan 23.03.2022 tarihli 2021 yil
olagan genel kurul toplantisinda almig oldugu kararla sermayesini 105.241.000 TL’den
137.500.000 TL’ye artirmustir. Sirket sermayesi bu genel kurul ile beheri 1 TL degerinde
paylara boltinmiistiir. Artirilan 32.259.000 TL sermaye yedekleri hesabindan kargilanmig olup,
SMMM Ankara odasma 2798 secil numarasi ile kayith SMMM-Ali Gozen tarafindan
20.03.2022 tarih 2022/3-2 sayil rapor ile tespit edilmistir.

12.09.2022 tarih ve 10658 sayili TTSG’de yaymlanan 24.08.2022 tarihli 2022 y1li olaganiistii
genel kurul toplantisinda almig oldugu kararla ddenmis sermayesinin 137.500.000-TL’den
105.241.000-TL ye indirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in 07/12/2023 tarihli genel kurul toplantisinda Sirket’in 500.000.000 TL kayitli sermaye
tavani dahilinde 105.241.000 Tiirk Lirasi olan ¢ikariimis sermayesinin 147.337.401 Tiirk
Liras’na ¢ikanlmasma, artirdan 42.096.401 Turk Liras’'nin sermaye yedeklerinden
karsilanmasina karar verilmistir.

21.9. fhragcinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya sati
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thracgimin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusanun
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihracel halihazirda halka agik
bir ortakhk ise ihraccimin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar hakkmda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:
Esas Sozlesme ve i¢ yonerge metni isbu izahname ekinde sunulmaktadir.

Sirket Esas Stzlesmesi 19.04.2021 tarihli 2020 yilina iliskin olagan genel kurul toplantisimda
tadil edilmis ve esas sdzlesme degisikligi 21.04.2021 tarihinde tescil edilmis ve TTSG’ nin
27.04.2021 tarih ve 10317 sayili niishasinda ilan edilmistir.

Sirket’in amag ve konusu, Esas Sozlesme’nin 3. maddesinde yer almakta olup, Izahnamenin
21.13 nolu bdlumiinde detayh olarak agiklanmagtir.

Sirket’in yonetim kurulunun gorev ve siiresi, yonetim kurulu toplantilarina iligkin esaslar Esas
Sozlesme’nin 7. ve¢ 9. maddelerinde diizenlenmis olup, Izahnamenin 21.14 nolu béliimiinde
agiklanmugtir.

Genel Kurul’a iliskin Esas Stzlesme’nin 10. maddesine, izahnamenin 21.17 nolu bsliimiinde
yer verilmistir.

Sirket’in temsil ve ilzamina iliskin esaslar, “Sirketin YOnetimi ve Temsili” baglikli 8.
Maddesinde dﬁzenlenmigtir Buna gore, yonetim kurulu TTK’nin 367.maddesi uyarinca
cag1 i¢ yonerge ile kismen veya tamamen devredilmedigi stirece, Sirket’in yonetimi
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ticiincii kisiye devretmeye yetkilidir. Bu ic yonerge Sirket’in yonetimini diizenler; bunun i¢in
gerekli olan gorevleri tammlar, yerlerini gosterir, dzellikle kimin kime bagli ve bilgi sunmakla
yiikiimlii oldugunu belirler. Yénetim kurulu, temsile yetkili olmayan yonetim kurulu tiyelerini
veya Sirket’e hizmet akdi ile bagli olanlari siurh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir
yardimeilari olarak atayabilir. Bu sekilde atanacak olanlarm gorev ve yetkileri, TTK Madde
371/7 uyarinca hazirlanacak i¢ ydnergede agikga belirlenir.

Sirket’in 02/08/2023 tarih ve 01 no’lu yonetim kurubu ig yonergesi 21/08/2023 tarih ve 10897
sayili TTSG’de ilan edilmistir.

21.13. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragemm amag ve
faaliyetleri:

Sirket, enerji sistemleri teknolojisiyle ilgili olarak her tiirlil yatirimlarda bulunmak amaciyla
kutulmus olup, TTK, SPKn ve SPK diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuatina uymak
suretiyle faaliyet gostermektedir. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu diizenlemeleri saklidir.

Sirket’in Esas Stzlesmesi’nin 3. maddesi uyarinca amag ve konulari baglica suniardir:

e Yer alti ve yerlistii her tiirlii enerji kaynagim kullanarak elektrik enerjisi tretmek,
biyolojik kaynaklardan elde edilen malzemelerden ve biyo kiitlelerden, elektrik enerjisi
tiretmek.

e Giines enerjisi ve her tiirlii yenilenebilir enerji sistemleri ile ilgili olarak elektrik enerjisi
iiretim tesis kurulumu, iiretim, satis, ithalat, ihracat, egitim, damsmalik ve bakim
faaliyetlerinde ve bu iiretimin gerektirdigi her trli faaliyeite bulunmak. Uretilen
elektrigin satisim gergeklestirmek.

e Mevzuatm izin verdigi gercevede lisans almaksizin (lisanssiz) ve/veya Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumundan gerekli lisans alinarak (lisansli) elektrik tiretim tesisi kurmak,
kurulacak bu tesislerde elektrik cnerjisi iiretimi yapmak ve iiretilen elektrik enerjisini
satmak.

e Ticari maksatla sl giines teknolojileri kapsaminda yer alan dusiik sicaklik sistemleri ve
yogunlastiric: sistemler tiretim faaliyetlerinde bulunmak. Su, Riizgar, Glines, Jeotermal
ve Bioenerji kaynakiarindan elektrik enerjisi firetmek amaciyla her tilrlil tesisi kurmak,
isletmeye almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermek. Tesis yapimini, tesislerin
tevsiaty, isletmesi, enerji, ticareti igin her tiirlii arag gereg ve malzemeyi mubayaa etmek,
bunlart kullanmak veya kullandrmak. Baraj, sulama kapaklar, regiilator ve
Hidroelektrik santralleri i¢in mekanik teghizat kurmak, kurdurmak.

e Elektrik iiretimi faaliyeti sirasinda olusan buhar, sicak su, gaz, atik ve sair yan trlinleri
satmak, depolamak, degerlendirmek.

o Jlgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde, elekirik firetim, iletim ve dafitim tesisleri
kurmak, elektrik enerjisi iiretmek, iletmek dagitmak, ticaretini yapmak ve enerji satig
bedellerinin tahsiline aracilik etmek.

e Enetji yatinmlari konusunda aragtirma, geligtirme, firetim faaliyetlerinde bulunmak,
laboratuvar ¢alismalari yapmak, rutin kontrolleri igin gereken her tlirlii test ve dlgii
sistem cihazlart kurmak ve igletmek.

e ruhsatlar ve lisanlar almak, ayrica petrol, dogal gaz ve metan gaz arama ve isletme

ruhsatlan almak bu ruhsatiari kiralamak, kiraya vermek devir almak ve devir etmek, bu
“%ferji alanlarinda yatwimlar yapmak, elektrik {irefim satis ve dagtimini yapmak bu
ragtirma ve yatirim alanlarinda her tiirlt yerli ve yabanci sepma pin etmek, yerli
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ve yabane1 ortakliklar kurarak yatinim yapmak, yapilacak bu yatirim alanlar ile ilgili
Ar-Ge projeleri yapmak.

e Sirketin asil faaliyet konusu olan Bio gaz enerji iiretimi neticesinde ortaya gikmis olan
bitkisel ve hayvansal atik malzemenin, ham ve iglenmig organik ve organa mineral giibre
olarak firetilmesi, bu giibrelerin organik ve kimyasal isleme tabi tutulmasi, gerekli
izinler almarak bu amagla tesis olusturulmasi, liretilmesi tesisin igletilmesi, giibrenin
perakende ve toptan satisi, pazarlamasi, ticareti ithal ve ihracin1 yapmak.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin énemli hiikiimlerin ozetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 7. maddesi uyarinca, en az bes (5) en fazla oniki (12) kisiden olugan
yonetim kurulu tarafindan ySnetilir. Yonetim kurulu fiyeleri genel kurul tarafindan segilir. (A)
Grubu paylar ydnetim kurulu iiyelerinin segiminde aday gbsterme imtiyaz sahibidir. 5 (bes)
iiyeden olugan Yo6netim Kurulu'nun 2 (iki) tiyesi, 6 (altr) tiyeden olusan Y &netim Kurulu'nun
3 (iig) liyesi, 7 (vedi) liyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 3 (iig) Uyesi, 8 (sekiz) iiyeden olugan
Yonetim Kurulo’nun 4 (dort) iiyesi, 9 (dokuz) Giyeden olusan Yénetim Kuruluw’nun 4 (dort)
iivesi, 10 (on) fiyeden olugan Yonetim Kurulu’nun 5 (bes) iyesi, 11 (on bir) iiyeden olusan
Yénetim Kurulu'nun 5 (bes) iiyesi ve 12 (oniki) tiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 6 (alt1)
{iyesi A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Yonetim Kurulu’'nda
gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurufu'nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir. (A) Grubu pay sahiplerinin gostereceSi
adaylar arasindan segilecek Yonetim Kurulu iiyeleri, s6z konusu bagimsiz Uyeler haricindeki
tiyelerden olacaktir. {A) Grubu pay sahiplerinin belirieyerek genel kurulun se¢imine sunacagt
adaylar, (A) Grubu pay sahiplerinin kendi aralarinda yapacaklar1 bir toplants ile veya alacaklari
yazih bir karar ile, (A) Grubu paylarmn ¢ogunlugu ile ahnacak karar ile belirlenir. Yonetim
Kurulu iiyeleri en gok 3 (ii¢) yil icin segilir. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu tiyeleri
yeniden segilebilirler.

Esas Sozlesme’nin 6. maddesi uyarinca, yonetim kurulu TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak, gerekli gdrdiigli zamanlarda, (i} kayith sermaye tavanna kadar yeni paylar ihrag
ederek gikarlmis sermayenin artirilmasi, imtiyazh pay cikarilmasi, (ii) imtiyazli pay
sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinmn sinirlandiriimasi
ile (iii) nominal degerinin fizerinde veya altinda pay ¢ikanlmasi konusunda karar almaya
yetkilidir. Yeni pay alma hakkimi kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullanilamaz.

Sirket yonetim kuruluna bagh olarak Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetimden Sorumlu
Komite, Aday Gosterme Komitesi, Ucret Komitesi ve Kurumsal Y énetim Komitesi ile Sermaye
Piyasast Mevzuati kapsaminda kurulmasi gerekli olan diger komiteler kurulur. Ancak ySnetim
kurulu yapilanmasi geregi ayrnn bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olugturulamamasi durumunda, Kurumsal Y 8netim Komitesi bu komitelerin gdrevlerini yerine
getirecektir. Komitelerin olusturulmasi, iyelerin sayiss, secimi ve ifa edecekleri gorevler ile
ilgili olarak 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu hilkiimleri, Sermaye Pivasasi Kurulu’nun
kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ile Ttirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine uyulur. Komite
tiyeleri yonetim kurulu tarafindan segilir ve atanur.

Esas Sozlesme nin “Sirketin Yonetimi ve Temsili” baslikli 8. maddesi uyarinca, Yonetimi ve
disariya karst temsili Yonetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, TTK, sermaye piyasasi
mevzuati ve ilgili sair mevzuat ile Esas Sozlegme uyarinca genel kurulun yetkisinde bulunanlar
haricinde, Sirket’in igletme konusunun gergeklestirilmesi igin gerekli olan her cesit is ve
. _i_g‘le ler hakkinda karar almaya yetkilidir. Yonetim kurulu TTK mn 375%inci maddesinde yer
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mevzuat uyarinca hazirlayacagi bir i¢ yonerge ile kismen veya tamamen murahhas iiyelere,
miidiirlere veya ligiincil sahislara devredebilir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

A Grubu pay sahiplerinin Esas Sézlesme’nin 7. maddesi uyarinca yonetim kurulu iyelerinin
seciminde aday gdsterme imtiyaz hakki bulunmaktadir. 5 (bes) iliyeden olusan YOnetim
Kurulw’nun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) fiyeden olusan Y&netim Kurulu’nun 3 (ii¢) liyesi, 7 (vedi)
fiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 3 (ii¢) iiyesi, 8 (sekiz) iiyeden olusan Ydnetim Kurulu’nun
4 (dort) tiyesi, 9 (dokuz) iiyeden olugan Yonetim Kurulu’nun 4 (dort) iiyesi, 10 (on) iiyeden
olusan Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) ityesi, 11 (on bir) tiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 5
(bes) iivesi ve 12 (oniki) tiyeden olugan Yonetim Kurulu’'nun 6 (altr) iiyesi A Grubu pay
sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Yonetim Kurulu'nda gorev alacak
bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerine gore tespit edilir.

A Grubu pay sahiplerinin Esas Stzlesme’nin 10. maddesi uyarinca oyda imtiyaz hakk: da
bulunmaktadir. Genel kurul toplantilarinda A grubu nama yazili paylarin 5, B grubu hamiline
vazili paylarin 1 oy hakki vardir.

B Grubu paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

Sirket paylarinin devri, TTK, sermaye piyasast mevzuati, Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi
ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerceklestirilir. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
Onlisans siiresi icerisinde ve firetim lisans1 almincaya kadar, Elektrik Piyasasi Lisans
Ytnetmeligi’nde belirtilen istisnalar disinda, Sirket’in ortaklik yapisinin dogrudan veya dolayli
olarak degismesi, paylarin veya pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve
islemler yapilamaz. Uretim lisansi alindiktan sonra, Sirket’in ortaklik yapisinda yapilan
dogrudan ve/veya dolaylt degisiklikleri, degisikligin gerceklestirildigi tarihten itibaren alti ay
icerisinde Enerji Pivasasi Diizenleme Kurumu’na bildirmesi zorunludur.

B grubu paylar herhangi bir simrlamaya tabi olmaksizin serbestge devrolunabilir.
21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu, 2022-
2026 yillar arasinda, imtiyazli pay sahiplerinin haklarmm kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkimin siirlandirilmas: ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismin yapilmasina iligkin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirlar. Genel kurul toplantilarina kat:thm daveti ve
genel kurullara iliskin her tiirlii diger bildirim Tiirk Ticaret Kanunu ve genel kurul i¢ ydnerge
hilkiimleri ile sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri cercevesinde yapilir. Genel kurul
toplantilarina ¢agr1 konusunda SPKn’nun 29/1 hitkmii saklidir.

Olagan genel kurul, Sirket’in hesap devresi sonundan itibaren 3 ay i¢inde ve senede en az bir
defa; olaganiistii genel kurullar ise, Sirket islerinin, TTK nin ve sermaye piyasasi mevzuatinin
ilgili hitkiimlerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

Genel kurul toplantilarinda agagidaki esaslar uygulanir:

Davet Sekli: Genel Kurul toplantilarina davet hakkinda TTK ve sgrmaye piyasasi mevzuatinin
ilgilj,hiikkiimlerinde yer alan davet usul ve gekli ile ilan siirelering/fliskin d 3
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Bu davet ilan ve toplant1 glinleri hari¢c olmak iizere, toplant1 tarihinden en az {i¢ hafta 6nce
yapilir. TTK ile sermaye piyasas1 mevzuatinin ilgili hitkiimlerinde 6ngoriilen bilgi ve belgeler
ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce ilan edilir ve
pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.

Toplant: Yeri: Genel kurul, Sirket’in merkez adresinde veya Sirket merkezinin bulundugu
sehrin elverisli bir yerinde toplanir,

Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve ofaganiistii genel kurul toplantilarmda hazir bulunan A
grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 5 (Bes) oy hakki, B grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 1 (Bir) oy hakki, vardir. Genel kurula katilma ve
oy kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini
Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz. Pay sahibi
genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir temsilci
de yollayabilir. Vekaletnameler ve vekaleten oy kullanma usul ve esaslarma TTK, sermaye
piyasasit mevzuati ve ilgili mevzuat hikklimleri uygulanir. Sermaye piyasasi mevzuatinin
vekaleten oy kullanmaya ve 6nemli nitelikteki islemlerin miizakeresine iliskin diizenlemelerine
uyulur,

Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi: Sirket genel kurul toplantilarinda, TTK ve
sermaye piyasasi mevzuatinda yazili hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alir.
SPK’nin genel kurul toplantisinda giindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin goriisiilmesini veya
ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel kurul giindemine alinmasi zorunludur. Genel
kurul toplantilar: ve bu toplantilardaki karar nisabi, TTK, sermaye piyasas: mevzuat: hiikiimleri
ile SPK’nin kurumsal yonetim ilkeleri ve sair diizenlemelerine tabidir.

21.18. Thraceinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hitkiimler hakkinda bilgi:

Esas sbzlesmeye gore yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu basta olmak iizere
Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gecerlidir.

21.19. Paylarn devrine iligkin esaslar:

Sirket paylarmin devri, TTK, sermaye piyasast mevzuati, Elektrik Piyasasi Lisans Ydnetmeligi
ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gdre gergeklestirilir. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
Onlisans stiresi icerisinde ve iiretim lisanst ahnincaya kadar, Elektrik Piyasasi Lisans
Y 8netmeligi’nde belirtilen istisnalar disinda, Sirket’in ortaklik yapismm dogrudan veya dolayl
olarak degismesi, paylarin veya pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve
islemler yapilamaz.Uretim lisansi alindiktan sonra, Sirket’in ortakitk yapisinda yapilan
dogrudan ve/veya dolayh degisiklikleri, degisikligin gergeklestirildigi tarihten itibaren alt1 ay
igerisinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na bildirmesi zorunludur. B grubu paylar
herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin serbestce devrolunabilir.

21.20. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasmna iliskin esas sozlesmede Ongiriilen
kosullarin yasanmm gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLI SOZLESMELER

Faalivetlere Iliskin Stzlesmeler

e Elektrik Dagitim Baglant1 Anlagmasi




Sirket, 02/08/2017 tarihli “Elektrik Dagitim Baglanti Anlagmasi Bagvuru Dilekgesi™ ile
Bozcayaka Mah. Odemis, Izmir’de yerlesik tesis i¢in “miilk sahibi” sifatiyla “enerji tiretim”
konulu faaliyette bulunmak iizere GDZ Elektrik Dagitim A.$.°ye bagvuruda bulunmug ve
Biyogaz Enetjisi Sistemi tesisinin Elekirik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca dagitim
sisternine 5,00lMWm (4,868MWe) kurulu giicii ile elektrik enerjisi baglanmasmna iligkin
02/08/2017 tarihinde GDZ Elektrik Dagiim A.S. Izmir {1 Mudirliigi ile Dagitim Sistemine
Baglanti Anlagmasi imzalannustir. Anlagmaya gore Sirket, baglanti noktasmdan anlagma
giiciiniin iizerinde elektrik cnerjisi alamaz, baglanti noktasina anlasma giicii tizerinde elektrik
veremez.

Sirket’in, anlagma ve ilgili mevzuata aykin davramglan sonucunda GDZ Elektrik Dagitim
A.S’nin zararlarmi tazmin edecegine iligkin hikkiimler ve cezai sart diizenlemeleri
bulunmaktadir.

GDZ Elektrik Dagitim A.S., baglant1 ve dagitim sistemi varhiklarnm tesisi, isletmesi, bakimi,
kontrolil, test edilmesi ve sokiilmesi ile 5l¢im sistemlerine zaman sinirlamasi olmaksizin erigim
hakkina sahiptir.

Kullanici, Anlasma’ya konu tesis ve/veya techizatim en az 4 ay oOnce vazilt bildirimde
bulunmak suretiyle GDZ Elektrik Dagitim A.§.’nin sisteminden ayirabilir.

GDZ Elektrik Dagitim A.S.’nin mali bir yikiimliilik aitina girdigi, ilave yatirim gerektiren
hallerde iistlenilen mali yikiimlilikleri teminen Sirket’in teminat vermesi gerckmektedir.
Sirket, anlasma kapsamindaki hak veya yiikiimliiliklerini énceden GDZ Elektrik Dagitim
A.S.’den yazili onay almaksizin baskalarina devir, temlik ve rehne konu edemez.

Anlasma, Sitket’in lisansmin iptal edilmesi veya sona ermesi, iflasina karar verilmesi, hukuken
tasfiyesini gerektiren bir durum ortaya gikmasi veya acze diismesi veya Sirket’e tasfiye memuru
atanmasi hallerinde kendiliginden sona erer.

e  Enerji Piyasalar Isletme A.S. ile imzalanan Anlagmalar

Enerji Piyasalan Isletme A.S. ile “Giin I¢i Piyasalari Katilim Anlagmast”, “Glin Oncesi Piyasast
Katiim Anlesmas” ve “Piyasa Katiim Anlasmast” imzalamustir. Bu piyasa katilim
anlasmalar, Sirket ile EPIAS arasinda Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Y Snetmeligi
ve ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslar kapsamindaki yiikiimliiuklerini kabul ve taahhiit
ettiklerine, denge sorumluluguna iligkin piyasa katilimcilarmin yiiktimliiliikklerine, Piyasa
Yonetim Sistemi ile piyasa katilimcilarna yapilan bildirimlere isbu bildirimlere istinaden
gerceklestirilen avans ve fatura islemlerine ve ilgili tiim &demelerin yapilmasma iligkin
hitkiimleri igermektedir, Bu anlagmalar, piyasa katilimcist olan Sirket’in Yonetmelik’e tabi
olmaktan cikmas veya Elektrik Piyasasi Baglant1 ve Sistem Kullanim Yonetmeligi uyarinca
iletim sistemine baglanma veya iletim sistemini kullanma hakkinin sona ermesi veya Elektrik
Piyasast Kanunu uyarnmnca verilen tiim lisanslarmin sona ermesi veya iptal edilmesi veya
temerrlit durumuna diismesinden sonra siiresi i¢inde teminatini baglangi¢ teminati seviyesine
kadar tamamlamamasi durumunda kendiliginden sona ermektedir.

e Tagima Stzlesmesi

Sirket, bir nakliye sirketi ile Odemis ilgesi ve yakin gevresinde bulunan 6zel sahis ve kurumlara
ait hayvan iretim ¢iftlikieri, damlar, mezbaalar ve mandiralar gibi yerlerden 1slak, kuru
bityiikbas hayvan giibrelerinin, mezbaa atiklarnin ve peynir alt1 sularinin Sirket’in biyogaz
elektrik firetim tesisine nakliyesi ve teslimine iliskin 30.11.2020 tarihinde 10 yil siire ile gegerli
naklive sozlesmesi imzalamigtir. Sozlesme siire sonunda sona ermekie olup taraflarin yazih
anlasmast ile 5 yil siireyle aym kosullarda uzayabilir. Spzlesme, tagima birim fiyati, birim
fiyatlarinda yapilacak artiglar, tagima kosullar, taginafj malip-sigo
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sire ile tagima igine konu ayni mallara iligkin ticaret yapamayacagma iliskin hiikiimleri
icermektedir.

e  Fason Uretim Sozlesmesi

Sirket, 23.12.2022 tarihinde organik ve organomineral giibre fason iiretim sdzlesmesini Tarim
ve Orman Bakanlig1’nin onay! ile imzalamigtir. Tki taraf arasmda yapilan sdzlesme yiiriirliiliik
tarihinden itibaren 1 yil siire i¢in imza edilmistir. Taraflardan biri sézlesme siiresinin bitiminden
evvel 3 ay Once sozlesme iliskisine devam etmeyecegi yOniinde agikga yazih bildirimde
bulunmadikga sozlegme birer yil siirelerle kendiliginden uzatilmig/yenilenmis sayilacaktir.

o Karbon Rata Stzlesmesi

Sirket, karbon emisyon azaltimlari amaciyla Kredi Standart Kimligi, 7527 numarali Gold
Standard Projesini ana merkezi Malta’da olan alic1 ile baglatarak, taraflar arasindaki ilgili
stzlesmeyi "Gold EC" tipi Standart (GS) altinda aliciya kredi olarak verilmek tizere 10.12.2022
tarihinde 2 yil siireli olarak imzalamistir. Toplam sézlesilen kredi 400.000 CO-, EC bagina
birim fiyati 5,50 ABD Dolari ve toplam satin alma bedeli 2.200.000 ABD Dolaridir. Satin alma
bedeli, su anda gegerli olan veya gelecekte meydana gelebilecek tiim vergi, tarife ve kullanim
vergileri harigtir,

Iki taraf arasinda projeler, ilk kredi dénemlerine 1 Qcak 2022 tarihinden sonra baglamis ve
emisyon azaltimlari 31 Aralik 2022 tarihine kadar gerceklesmistir.

¢ Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Bitki Besleme Uriinleri Sézlesmesi

Sitket, Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi Genel Miidiirligi ile 25.09.2023
tarihinde organik ve organomineral giibre iiriin stzlegmesi imzalamigtir. S6zlesme imzalandigs
tarihten itibaren 1 y1l siire ile gegerlidir.

o  Ozel Giibre Uriinleri Alimina liskin Sézlesme

10.11.2023 tarihinde, Sirket ve Smurh Sorumlu Pancar Ekicileri Kooperatifleri Birligi ile
Birlige ortak S.S. Pancar Ekicileri Kooperatifleri arasinda $zel gilbre tirlinleri alimina iligkin
bir ¢ergeve stzlesme imzalanmigtir. Sozlegsme, Sinirli Sorumlu Pancar Ekicileri Kooperatifieri
Birligi ile Birlige ortak S.S. Pancar Ekicileri Kooperatiflerinin tzel giibre ihtiyaglarmimn
karsilanmas1 amaciyla diizenlenmis olup organik giibreler, bitki gelisim diizenleyicileri, sivi
giibreler gibi ¢esitli tiriin kategorilerini kapsamaktadir.

Sézlesme, {iriinlerin kalitesi, teslimat kosullar, fiyatlandirma ve ddeme sartlars gibi konulart
detayll bir sekilde ele almakta ve her iki tarafin da haklarim1 ve yikiimliilikklerini
belirlemektedir. Sirket, Simirh Sorumlu Pancar Ekicileri Kooperatifleri Birligi ile Birlige ortak
S.S. Pancar Ekicileri Kooperatifleri ve ona bagh kooperatiflere, belirlenen standartlara uygun
Ozel giibre iiriinlerini saglama konusunda sorumludur. Bu iiriinlerin, tarimsal iiretimin
verimliligini artirmak ve siirdiiriilebilir tarim uygulamalarii desteklemek amaciyla
kullanilacag: belirtilmistir.

Teslimat ve lojistik siiregleri, taraflarin anlagmasi dogrultusunda yiiriitlilecek ve iiriinlerin
zamanmda ve uygun kosullarda Sinirli Sorumlu Pancar Ekicileri Kooperatifleri Birligi ile
Birlige ortak S.S. Pancar Ekicileri Kooperatiflerine ulagtiriimasi saglanacaktir. Fiyatlandirma
ve ddeme kosullari ise, sdzlesmede belitlenen sartlara gore diizenlenecegi diizenlenmistir.

Sozlpsme siiresinin imza tarihinden itibaren belirlenen bir siire boyunca gecerli olacag: ve
‘faraffAd nlasmam ile uzatilabilecegi kararlastirimigtir.
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Finansal Séizlesmeler
o Kredi Sozlesmeleri

Sirket’in faaliyetlerini finanse etmek @izere imzaladig gesitli kredi stzlesmeleri bulunmaktadr.
Sirket asagida detaylar verilen tutarlarda genel kredi sozlesmeleri imzalamstur. Sirket, 3 banka
ile farkli tutarlarda genel kredi stzlesmesi akdetmistir.

Sirket’in bankalarla akdettigi genel kredi sozlesmeleri gergevesinde bankalara; (i) herhangi bir
sebebe bagli olmaksizin tek tarafli bir gekilde krediyi tamamen veya kismen iptal etme veya
kredi limitini azaltma; (ii) faiz, komisyon ve déviz kurunu tek tarafli olarak belirleme ve
degistirme; (iii) genel kredi sozlegmesi gercevesinde kullandirilan kredi uyarinca ortaya gikan
her tiir masraf, vergi, resim ve harglarin ddenmesini kredi alandan talep etme; (iv) ticari senet,
ticari isletme rehni, pay rehni ve alacaklarmn ve diger haklarm rehni ile kefalet, garanti ve
taginmazlarin ipotegi dahil her gesit teminatin saglanmasni talep etme ve (v) diledigi zaman ck
teminatlar talep etme yetkisi taninmustir. Bu tiir maddeler Tarkiye genelinde imzalanan genel
kredi sozlesmeleri agisindan banka lehine diizenlenen standart hiikiimlerdir. Sézlesme taslaklari
bankalar tarafindan hazirlandig1 ve kredi kullanan sirketlerin bu htikumleri miizakere etme
haklart kisith oldugu icin genel kredi sdzlesmeleri genel olarak bankalar lehine hiikiimler
icermektedir. Ilaveten genel olarak genel kredi sozlesmeleri kredi veren bankalarn 6n onay1
olmaksizin gergeklesen kontrol/hakimiyet degisikligi, pay devri, tiir degisikligi, birlesme ve
boliinme islemlerini yasaklayicr veya kisitlayict nitelikte hiikiimler icermektedir.

Sirket tarafindan kredi sozlesmesi imzalanan ttm bankalardan genel kredi sdzlesmeleri
acisindan Sirket’in planlanan halka arzma engel bir durum olmadigima veya bu durumun kredi
sozlesmeleri agismdan temerriit ve muacceliyet hali yaratmayacagma iliskin onay yazilart
alinmistir.

Diger Stzlesmeler
e Kira S6zlesmeleri

Sirket, Izmir Odemis Yenicekdy Mahallesi Ayakkabicilar Cargisi girisinde Depo olarak
kullanilmakta olan taginmazi 01.01.2021 tarihii Kira Stzlesmesi ile 5 yil siireligine kiralamigtsr.
Sirket’in ayrica Odemis, Yenicekdy Mahallesi Rahmanlar Mevkii 23 pafta 633-634 numarali
parsellerde kayitlt bog arsa niteligindeki taginmazi giibre yapiminda kullamlmak lizere misir
silajs ekimi amaciyla 01.02.2022 baslangig tarihli 4 y1l sireli Kira Sozlegmesi ile kiralamigtir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

23.1. Ihracgmin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Sirket’in TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
cergevesinde denetime tabi tutulan 2021, 2022 ve 2023 yillarmna iligkin hazirlanmms olan
finansal raporlari ve bunlara iliskin &zel bagmsiz denetim raporlarina Sirket’in Kurumsal
internet adresinden (www.arfbio.com) ulagilabilir. Ayrica soz konusu finansal raporlar ile ozel
bagimsiz denetim raporlari, izahname ekinde yer almaktadir.

23.2, iza namede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
‘gere 4iren kuruluglarmm unvanlari, bafimsiz denetim gdrisi ve denetim
wrpdighhin/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda

ablolann KPMG
denetlenmis ve
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31.12.2023 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal tablolar1 Giireli Yeminli Mali Miisavirlik
ve BaZimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim
raporu hazirlanmistir.

Bagimsiz Denetim

Finansal Bafimsiz Denetim | Bagimsiz Denetim Kurulusupnun
Tablo Kurulusunun Kurnlusunun Sorumlu Ortak Bas Giiriig / Sonug
Dénemi Ticaret Unvam Adresi Denetcilerinin Ad
’ Soyada
01.01.2023-
31.12.2023
Gireli Yeminti Mali | SPine Tower Maslak
. Mah. Saat Sok. No:
01.01.2022- Miisavirlik ve - .
N . 5 Kat: 25-26-28 Metin Etkin Olumlu
31.12.2022 Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A Sariver 34485 -
izmetleri A-3. istanbul
01.01.2021-
31.12.2021

Sirket’in izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablolarma iliskin 6zel bagimsiz denetim
raporunda olumlu goériis verilmistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinmm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satiy fivatlan hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarm bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thraceinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladi@i diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in Esas Sozlesmesinin ‘Karin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 13’lincli maddesi uyarinca
Sirket’in faalivet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirket’ce ddenmesi veya ayrilmas: zoruniu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yilhk
bilangoda goriilen donem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diigtilmesinden sonra kalan miktar,
sirastyla agagida gosterilen sekilde tevzi olunur:




Birinci Kdr payi:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kir dagitim politikas: cercevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak birinci kéir pay1 ayrihr.

¢) Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir payinin, Y &netim Kurulu fivelerine,
ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kdr pavi:
Net dénem kérindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistitkten sonra kalan kisma,

genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kdr pay: olarak dagitmaya veya TTK nim 521%inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmas1 kararlagtirilmig olan kisimdan,
sermayenin %5’i oraninda kéar pay diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK nin
519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarmca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi1 gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kir pay: ayrilmadikga; baska yedek ak¢e ayriimasina,
ertesi yila kar aktarilmasina, Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kérdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kér pay1 nakden 8denmedikge bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kér payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kinn dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi fizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.

Esas Sozlesme hitkiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kir dagitim karari kanunen
miisaade edilmedigi stirece geri alinamaz.

23.7. Son 12 ayda ihra¢¢imin ve/veya grubun finansal durumu veya karlilig iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya stz konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:

Son 12 ay iginde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketin faaliyet sonuglarinda,
finansal durumunda veya karhlig1 tizerinde tek bagma veya hep birlikte dnemli derecede
olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim iglemleri
bulunmamaktadir.

Sirket, faaliyetlerinin olagan akigi cergevesinde alacak davalarina ve is hukukuna iligkin
davalara taraf olmaktadir. Sirket’in taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayli bilgiler
izahname ekinde yer verilen Bagimsiz Hukukgu Raporu’nda detayl sekilde listelenmigtir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
24. ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIN BILGILER

24.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gérecek paylarin ASIN (uluslararasi menkul

gruplarina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 47.000.086¢4 ; B paglarin 35.500.000
1, .nomi N‘;_]@ degerh k15m1 sermaye artirimi  suretiylg $4
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paylarindan, 11.500.000 TL nominal degerli kismi Sirket ortaklarindan RE-PIE Portfoy

Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatinim Fonu’na ait (B) grubu paylardan olugmaktadur.

Bu kapsamda, halka arz edilecek paylara iliskin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadur.

Pay | Bir Paym Halka Arz
- Sayismm . Meveut
Nama/Hamiline | ; . Nominal | Toplam Sonrasi
Grubu . Tmtiyazlar{ Pay Sayis1 | Grup Pay X Sermayeye
Oldugn Degeri (TL) Sermayeye
Sayisma Oram
(TL) Oram
Oram
B Harmiline Yoktur | 47.000.000 § %32,19 1,00 47.000.000 |  %31,90 %25,71
TOPLAM | 47.000.000 § %32,19 1,00 47.000,000 %31.90 %25,71

Halka arz edilecek 47.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonras:
olusacak 146.003.051 TL nominal degerli (B) grubu paylar igindeki oram %32,19 olurken,
halka arz sonrasi olusacak 182.837.401 TL tutarindaki Sirket sermayesine oram %25,71
olacaktir.

Paylarm [SIN kodu SPK onaym takiben Takasbank’tan temin edilecek olup, paylar MKK
nezdinde kaydilestirilecekiir.

Sirket’in halka arz dncesinde mevcut gikarilmis sermayesi 147.337.401 TL olup, bu sermaye
her biri 1 TL nominal degerde 36.834.350 adet (A) grubu nama ve 110.503.051 adet (B) grubu
hamiline olmak tizere toplam 147.337.401 adet paydan olugsmakiadar.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bashkli 10. maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda her bir A Grubu payin 5 (Bes) oy hakki, her bir B Grubu pay 1 (Bir)
oy hakki vardir

Sirket Esas Sozlesmesi’'nin “Ydnetim Kurulu Stire ve Sayisi” bashkli 7. maddesi uyarmca
Sirket’in Yo6netim Kurulu en az 5 en fazla 12 liyeden olusacaktir. 5 (bes) liyeden olusan
Yénetim Kurulu’nun 2 (iki) tivesi, 6 (alt1) iiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 3 (i) tiyesi, 7
(yedi) iiyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 3 (iig) tiyesi, 8 (sekiz) tiyeden olugan Yonetim
Kurulu’nun 4 (dort) iiyesi, 9 (dokuz) liyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 4 (dort) ityesi, 10 (on)
iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 5 (bes) Uyesi, 11 (on bir) liyeden olusan Yonetim
Kurulu’nun 5 (bes) iiyesi ve 12 (on iki) iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 6 (altr) iiyesi A
Grubu paylari elinde bulunduran pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilir

Sirket esas sdzlesmesinde (B) grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadar.
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapiimayacaktir.
24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlarna tabidir. Sirket’in
paylarn sermaye piyasasi mevzuat1 kapsaminda olusturulmustur,

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhgimiz paylar1 kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadsr.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:




24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

jhrac edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklar1 saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 19, 1I-19.1 sayih Kar Pay:
Tebligi)

TTK’nm 507. Maddesi, SPKn’nin 19. Maddesi ve T1-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, pay
sahipleri, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalart gergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:

e Hak Kazanilan Tarih: Sermaye Piyasast Kanunu Madde 19 ve Kar Pay1 Tebligi Madde
19 uyarinca, halka agik ortakliklarda kar pay: dagitim tarihi itibariyla ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay1 alma hakk elde
eder.

e Zaman Asimi: Kar Pay1 Tebligi Seri 1I-19.1 uyarinca ortaklar ve kara katilan diger
kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil
edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes y1lda zaman agimima
ugrar. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagimi bulunmamaktadir.

o IHakkin Kullammna liskin Simirlamalar ve bu hakkm yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan prosediirii: Yoktur.

o Kar payi oram1 veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadigr: Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore
tespit edilir ve dagitilir, Dagitilmasma karar verilen karn dagmtim sekli ve zamany,
Yénetim Kurulunun bu konudaki teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirilar.

(__)rtakhktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 23, 24, 11-23.3 sayih
Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi)

SPKn’nin 23. maddesi ve 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki {slemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi uyarmca, Snemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay sahipleri,
amlan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varhigi halinde paylarm $irket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ayrilma hakkmin dogmadifi haller ve bu hakkm kullanimina iligkin usul ve esaslar 11-23.3
sayili Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki Tebligi'nde
diizenlenmektedir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 27, 11-27.3
sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte harcket etmek de dahil olmak lizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu Kkisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim
Sirket’ten talep edebilirier.
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almmasim oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya
tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakkl (TTK Madde 507)

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirket’in mal varliginmn
kullanilmasina iligkin, baska bir hiitkiim bulunmadig: taktirde tasfiye sonucunda kalan tutara
payt oraminda katilir. Sirket’in sona ermesi, tasfiyesi ile buna bagli muamelelerin nasil
vapilacagi hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasast mevzuatl ve diger ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulanir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462, SPKn madde 19, VII-128.1 Pay Tebligi )

TTK’nin 462. maddesi uyarinca, Esas Soézlesme veya Genel Kurul karariyla ayrilmis ve belirii
bir amaca ézgiilenmemis vedek akeeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen
kisimlar1 ve mevzuatin bilancoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar
sermayeye doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.

SPKn’nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye
artinnmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagstilir. Her pay sahibi, yeni
¢ikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye oranna gore, alma hakkin: haizdir.

Yeni Pay Alma Hakks (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn
md. 18)

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranma gére, alma hakkim
haizdir. Esas Stézlesme’nin 9. maddesi uyarinca yonetim kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun
olarak gerekli gbrdiigii zamanlarda, kayith sermaye tavan i¢inde kalmak kaydiyla yeni pay
ihrag ederek ¢ikariimis sermayeyi arttirma; imtiyazh veya nominal degerinin altinda veya
tizerinde paylar ihra¢ etme; pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmni kisitlama hususlarinda
karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Y&netim Kurulu sermaye artirimi kararmda yeni
pay haklarim kismen veya tamamen sinirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iligskin haklarin
kullamm iglemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, 1I-30.1 sayih Vekileten Oy
Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekilet Toplanmasi Tebligi, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527)

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde,
KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanan ilanla ¢agrilir. Ilan
ve toplant: giinleri hari¢ olmak {izere toplant: tarihinden en az ii¢ hafta dnce yapilir.

Genel Kurul’a katilacak pay sahipleri fiziki ortamda veya elektronik ortamda bizzat kendileri
katilabildikleri gibi temsilcileri vasitasiyla da katilabilmektedirler.

Genel Kurul’a elektronik ortamda katilim, pay sahiplerinin veya temsilcilerinin gilivenii
elektronik imzalar1 ile miimkiindiir.

Bu nedenle Elektronik Genel Kurul Sistemi’nde (EGKS) islem yapacak pay sahiplerinin
oncelikle Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) e-MKXK Bilgi Portali’'na kaydolarak iletisim
bilgilerini kaydetmeleri ve ayrica giivenli elektronik imzaya da sahip olmalar1 gerekmektedir.
E-MKK Bilgi Portali’na kaydolmayan ve giivenli elektronik imzalar1 bulunmayan pay sahipleri
veya temsilcilerinin elektronik ortamda Genel Kurul’a katilmalar1 miimkiin degildir.

Ayrica, toplantiya elektronik ortamda katilmak isteyen pay sahiplerinin veya temsilcilerinin
28.08.2012 tarih ve 28395 sayihi Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim Sirketlgrde Elektronik
1da Yapilacak Genel Kurullara [ligkin Yénetmelik” ve 29108.2047 /e 78396 sayill
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Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim Sirketlerin Genel Kurullarmda Uygulanacak Elektronik
Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig” hitklimlerine uygun olarak yiikimliiliklerini yerine
getirmeleri gerekmektedir.

Fiziki ortamda Genel Kurul'a sahsen katilmak isteyen pay sahiplerimiz, MKK sisteminde yer
alan “Pay Sahipleri Listesi”"nde kayitlt olan paylarina iliskin haklarm kimlik ibraz etmek
suretiyle kullanabileceklerdir.

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarmi herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434,435,436)
TTK madde 432 uyarinca,

1)Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iclerinden birini veya liglincii bir
kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarmi kulianmasi igin temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir paym lizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamigsa, oy hakki, intifa
hakks sahibi tarafindan kullapilir. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde goz Oniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay
sahibine karsi sorumiudur.

TTK madde 434 uyarinca,

1) Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir.

2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkint haizdir. Sirket’in yapilacak
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A grubu pay sahibinin 5, her bir B
grubu pay sahibinin 1 oy hakki vardir. Halka Arz Edilecek Paylar B grubu paylardir. Pay
sahipleri, oy haklarmi genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

TTK madde 435 nyarinca,

1) Oy hakk:, paymn, kanunen veya esas sozlegmeyle belirlenmis bulunan en az mikiarinin
tdenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca,

1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklan sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasmdaki kisisel nitelikte bir ige veya
isleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket yonetim kurulu Giyeleriyle yonetimde gorevli imza vetkisini haiz kigiler, yonetim
kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarim kullanamaz.

SPKn madde 30 nyarmnca,

(1) Halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik
gostererek genel kurula katilirlar. S6z konusu listenin genel kurul toplant: tarihinden azami kag
glin dnceki pay sahiplerinden olusacagmni ve/veya gereginde pay sahipleri_ile temsilcilerinin
toplantiya katilacaklarnt bu maddenin besinci fikrasinda bdlirtilen elek Jortam lizerinden

ildirmelerine iligkin esaslari belirlemeye Kurul yktkilid g
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(3) Paylar1 kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilma hakki
olan pay sahiplerinin tespitinde, 6102 sayil Kanun hiikiimleri uyguianir.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kuruilarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarmi
vekil tayin ettikleri kigiler aracihgiyla da kullanabilirler. Ancak, paylan kayden izienmeyen
halka acik ortakliklarda hamiline yazili paylarin zilyetliginin devri veya bunlara mutasarrif
olundugunu gosteren belgelerin temliki yoluyla da, genel hilkiimler gergevesinde oy
kullandinlabilir. Saklama hizmeti sunanlarin, saklama hizmeti sunduklari paylara iliskin oy
haklarim vekil sifatiyla kullanmalan hélinde de bu fikra hitkmii uygulanir. Cagrt yoluyla
vekalet toplanmasina ve vekéleten oy kullanmaya iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
6102 sayili Kanunun 428’ inci maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylan kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarma elektronik ortamda katilim, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir.

Bilgi Alma ve i_nceleme Hakki (SPKn md. 14, II-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iiskin Esaslar Tebligi, TTK md. 437)

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve Ydnetim
Kurulu’nun kar dagitim Snerisi, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kamuya ilan edilir, Genel
Kurul toplantilarindan dnce Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak Uzere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir, Pay sahibi Genel Kurul’da, Y6netim Kurulu’ndan, Sirket’in
isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar: hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yikiimliliigi, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve
diiriistliik ilkeleri bakimindan Szenli ve gergege uygun olmahidr.

Iptal Davasi Acma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Yénetim Kurulu'nun Kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ercevesinde aldig: kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarimin iptaline iligkin htikiimler gergevesinde Yonetim Kurulu
Uyeleri veya haklar: ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde Sirket
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dletide
Yonetim Kurulu Uyeleri ve hazirladiklar: raporlarla simirlt olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kér pay:
avanstmn dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in Ortakhfa, pay sahiplerine, Ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kér pay1 avansinin kararlastirildigi veya
tdendigi hesap donemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig halinde, pay sahipleri ve Yonetim Kurulu Uyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davast agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya butunmasm, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katiiip oy
kullandiklarini, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin vetilmedigini
ve yukanida sayilan aykiriliklarm Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diirlistliik kuralma aykir olan
Genel Kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ py i¢inde iptal davasi agabilirler.
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Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439. 531, 559 SPKn madde 27):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasini veya Genel
Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasm
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is glini i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurul’un toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul'un 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarmn itibari degeri toplam1 en az bir milyon Ttirk Liras: olan
pay sahipleri {i¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetgi atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 207, 438, 439):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabiimesi icin gerekli cldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha dnce kullaniimigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agiklifa
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel Kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, $irket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

Genel Kurnl’da Miizakerelere Katilma Hakla (TTK madde 407, 409, 417)

TTK’nin 407. maddesi uyarinca; pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini Genel Kurulda
kullanirlar. TTK nin 409. maddesi uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir.
Olagan toplant1 her faalivet ddnemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda,
organlarin segimine, finansal tablolara, Yonetim Kurulunun yillik raporuna, karin kullanim
sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, Yonetim Kurulu
tiyelerinin ibralan ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin
miizakere yapilir, karar almir, Sirket Esas Soézlesme’sinin 10. maddesi uyarinca Genel Kurul
sirket merkezinde ya da girket merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanir.
TTK’nin 417. maddesi uyarmca; Yonetim Kurulu, SPKn’nin 10/A maddesi uyarinca Genel
Kurula Kkatilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi Kayit
Kurulusu’ndan saglayacag: "Pay Sahipleri Cizelgesi"ne gore diizenler.Yonetim Kurulu, kayden
izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula katilabilecekler listesini diizenlerken, senede
baglanmamis bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmiihaber sahipleri igin pay defteri
kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri bakimindan da giris karti alanlar1 dikkate alir.Bu
maddenin birinci ve ikinci fikralarina gére diizenlenecek Genel Kurula katilabilecekler listesi,
Yonetim Kurulu bagkan: tarafindan imzalanir ve toplantidan énce Genel Kurulun yapilacag:
yerde bulundurulur. Listede dzellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlari veya unvanlan, adresleri,
sahip olduklari pay miktarl, paylarin itibari degerleri, gruplari, sirketin esas sermayesi ile
ddenmis olan tatar veya ¢ikarilmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin
imza yerleri gosterilir. Genel Kurula katilanlarin imzaladigi liste "Hazir Bulunanlar Listesi”
adim ahr, SPKn’nun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iliskin pay sahipleri
¢izelgesinin Merkezi Kayit Kurulugundan saglanmasinin usul ve esaslari, gereinde Genel
Kurul toplantisimn yapilacagi giin ile sinirli olmak iizere paylarin devrinin yasaklanmas: ve
ilgili diger konular Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan bir teblig ile diizenlenir.

Itfa / Geri Satma Hakka
Pay sahiplerinin itfa / geri satma hakki séz konusu degildir.
Dénpigtiirme Hakka

salpplerinin doniigtiirme hakki stz konusu degildir.
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24.6. Paylarm ihracma iligkin yetkili organ kararlari:
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan:

1) Sirket’in 500.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde kalmak iizere, 147 337.401
TL tutarindaki gikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarm yeni pay alma haklarmnmn
tamamen kisitlanmasi suretiyle, 35.500.000 TL tutarinda artirilarak 182.837.401 TL ye
¢ikartilmasina,

2) Arttirlmasma karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 35.500.000 TL
nominal degerli paylarn tamammun (B) Grubu pay olarak ihrag edilmesine,

3) Ihrag edilecek 35.500.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarm, sermaye piyasasi
mevzuat: ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde halka arz edilmesine,

4) Sirketimiz ortaklarmdan Re-Pie Portfoy Yénetimi A.S. ARF Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu'nun Sirketimiz sermayesinde sahip oldugu paylardan 11.500.000 TL nominal
degerli (B) Grubu paylarin da sermaye piyasas1 mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri
gergevesinde halka arz edilmesine,

5) Halka arza aracilik ve konsorsiyum liderligi i¢in Al Capital Yatirim Menkul Degerier
AS. ve Bulls Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin yetkilendirilmesine ve gerekli
stzlesmelerin imzalanmasina,

6) Halka arzin, sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiktmleri gergevesinde Al Capital
Yatiim Menkul Degerler A.S. ve Bulls Yatrim Menkul Degerler A.S. liderliginde
olusturulacak konsorsiyum araciligiyla — Sabit Fiyatla Talep Toplama Y ontemiyle Satig
- yontemiyle yapilmasina,

7) Bulls Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyatmn halka arz fiyat: olarak kabul edilmesine, séz konusu halka arz satig
fiyatinin tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

8) Sirketimiz paylarinin Borsa Istanbul A.$.’de islem gdrmeye basladiZ) tarihten itibaren
1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapilmayacagi ve dolagimdaki pay miktarimin bu suretle artwlmayacagt, bu siire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagi ve dolagimdaki pay miktarinin
artmas1 neticesini doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagi, bu siire boyunca
yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacag
hususlarinda gerekli taahhiitlerin veriimesine,

9) Yukaridaki maddeler kapsaminda, toplam 47.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarin halka arz1 igin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit
Kurulusu A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve ilgili diger kurumlar
nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasina,

10) Gerekli diger islemlerin yapilmasi, SPK, Borsa Istanbul A.S. ve ilgili diger kurumlar
tarafindan talep edilecek beyanlarin, halka arz kapsamindaki gerekli sdzlesmelerin ve
ilgili diger belgelerin imzalanmas: igin Sirket’i temsile yetkili olan kisilerin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kasitlayic: veya pay
sahibinin haklarmi kullanmaswna engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigma-iliskin
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24.8. Ibrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinli saglayan paylarm veya oy haklarimn ikiisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinn iktisabinin kamuya agiklandi@: tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket ctmek de dahil olmak iizere bagka bir gekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligm oy haklarnm Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikia
kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen sfire
i¢inde, azmhkta kalan ortaklarmn paylannn iptalini ve bunlar karsilif1 cikanlacak yeni paylarm
kendilerine satilmasmi ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi
cergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ger¢evesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire icinde, paylarmin adil bir bedel karsihiginda satm alnmasini oy haklarinm Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'nmn 208 inci maddesi halka acik ortakliklara
uygulanmaz.,

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan Snemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisia katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarim halka agik ortakliga satarak ayriima hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakluni, ayriima hakkia konu tnemli nitelikteki iglemin kamuya
aciklandig1 tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iliskin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gdre adil bir bedel iizerinden satin almakla yilkiimliidiir. Halka ag¢ik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayriima hakkina iligkin esaslar Kurul’'un dnemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 tincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iligskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
cagrinm usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde,
genel kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart
aranmaksizin bir Snceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir dneceki yida ihraccimn paylan tizerinde iiciincii Kigiler
tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve
sonu¢lari hakkinda bilgi:

Y oktur.
25. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzm tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarmmn halka arz edilebilmesi igin SPK tarafindan ihra¢ edilecek paylara iligkin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirkef paylarinin BiAS’ta islem gorebilmesi igin, BIAS
iKadilek: cergevesinde paylarin Borsa’da islem g
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gerekmektedir. BIAS m halka arza iliskin goriisiine izahnamenin “I. Borsa Goriisti” béliimiinde
yer verilmistir.

Halka arz ve Borsa'da islem gormeye iliskin olarak belirtilen iki kurum diginda bagka
kurumlardan onay alinmasi gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 47.000.000 TL olup; bu paylarin 35.500.000
TL nominal degerli kismi sermaye artirimi suretiyle ibrag edilecek (B) grubu Sirket
paylarindan, 11.500.000 TL nominal degerli kismi Sirket ortaklarindan RE-PIE Portfoy
Ydnetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’na ait (B) grubu paylardan olusmaktadir.

Bu kapsamda, halka arz edilecek paylara iliskin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir.

S Pay Bir Paym Meveut .Halka Arz

Nama/Hamitine | ; . AYISINN | Nominal TFoplam Sonras1

Gruba o Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay . Sermayeye
Oldugu Degeri (TL) Sermayeye
Sayisina Oram
(TL) Oram
Oram
B Hamiline Yoktur | 47.000.000 | %32,19 1,00 47.000.000 | %31,90 %25,71
TOPLAM | 47.000.000 | 932,19 1,00 47.000.000 | %31,90 %25,71

Halka arz edilecek 47.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonrasi
olusacak 146.003.051 TL nominal degerli (B) grubu paylar i¢indeki oran1 %32,19 olurken,
halka arz sonras1 olusacak 182.837.401 TL tutarindaki Sirket sermayesine oram %25,71
olacaktir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirim ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutar1 ve oram degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onayini miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkmda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in 2 (iki) is giinli boyunca talep toplanacaktir. Kesin satis baglangig
ve bitis tarihleri SPK ve BIAS onaylarmin ardindan Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
KAP’ta, Sitket’in kurumsal internet adresinde (www.arfbio.com) ve halka arza aracilik eden
Al Capital’in (www.alcapital.com.tr) ve Bulls Yatirim’in (www.bullsyatirim.com) kurumsal
internet adreslerinde kamuya duyurulacaktir.

25.1.3.2. Halka arza basvura siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:




Hlerleyen asamalarda tamamlanacaktir.
d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilann stz konusu paylari Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktr.

Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagrtim listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin Sdenmesi sartryla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimeilarin
MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktr.

Talebi kargilanan yatirimetlarin paylari, kaydi sistem esaslar1 gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) i ginil icerisinde ve pay
bedellerinin denmesi sartryla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altmda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Asapidaki durumlardan birinin olugmas: halinde halka arz iptal edilebilecektir:

- Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle [hragginin ve araci kurumlarm
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
énemli slgide gliclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmast,

- Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek &lgiide savas hali, yangin, deprem,
pandemi, su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kitlig, hiikiimet darbesi
vefveya halka arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararas: ihtilaflarin meydana
gelmesi,

- Halka Arz Edenler veya Al Capital ve Bulls Yatirim tarafindan, ekonomik, siyasi,
jeopolitik, pandemik vb. dier gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki
gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasmna imkan vermeyecek durumda
olmas1 nedeniyle yeterli talebin olugmayacagimn ve piyasalarm durumu itibariyle halka
arzdan beklenen faydanm elde edilemeyeceginin Sngoriilmesi,

- I:Jlke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Thrager’yy,
ihraccr’nin faaliyet gisterdigi sektoril ya da Thragg1’nm mali binyesini ciddi etkileyerek
halka arzin basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarmn ortaya gikmas,

- Thraggl, varsa Thraggr’nin pay sahibi oldugu ortaktiklar, [hrag¢r’nin yonetici ve/veya
ortaklari aleyhine paylarin halka arzini, halka arz fiyatim veya paylarm pazarlanmasimn
ctkileyebilecek dlciide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya benzeri hukuki
ihtilaflarin ortaya ¢ikmast,

- Talep toplama stiresinin baglangicindan nce Halka Arz Edenler ve/veya Al Capital ve
Bulls Yatirim tarafindan halka arzdan vazgegilmesi.

izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’min 11-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi'nin 24’fincli maddesi hiikiimleri
sakhidir.

Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan onaylanmasima kadar gegen stiregte Snemli bir sebebin ortaya ¢tkmasi
halinde halka arz iptal edilebilir. “Onemli Sebep” diinyanin baslica finans piyasalar1 veya
Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olugmas halini
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Halka arza yonelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka arz
ertelenebilir veya halka arz boyutu kiigiiltilebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep toplama
déneminin sonunda Halka Arz Edenler tarafindan karara baglanir. Halka arza yeterli talep
gelmemesi durumunda sermaye artigina konu olan paylarin halka arzi dncelikli olacaktir. Bu
kapsamda yeterli gelmeyen talep ortak satisina konu edilen pay adedinden diigiilecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmailar tarafindan satig fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarmm iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayt olugan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri'ne teslim edilmesini takiben derhal, satisi gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan basvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimcilara jade edilecektir ve
kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatrmmeilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu
izahname’nin “Halka arz bagvuru siireci” baglikli 25.1.3.2. numarali boliimiiniin “b) Pay
bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi” bashkli kisminda anlauldigi sekilde
kaldrilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecck asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlart seklindedir. Yatrimei bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarimin dortte birini gegemeyecektir.

Yatirmeilar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt siur
belirleyebileceklerdir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu sakhdir.

25.1.7. Yatirnmcilaria satin alma taleplerinden vazge¢gme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan &nce veya satis siiresi iginde yatmeilarn yatmm kararmi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢i veya balka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derbél Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi hélinde, sauig stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinii i¢inde
Sermaye Piyasas Kanunw’nda yer alan esaslar cercevesinde Kurulca onaylamr ve
fzahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yaymmlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 8nce pay satin almak i¢in talepte bu]unmug
olan yatirimelar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatnmeilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degigtirme veya geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylann teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gercevesinde MKK tarafindan hak sahipieri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden iki is glinii igerisinde
teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinfi takip eden iki i giinil igerisinde
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Kurul’'un 6zel durumlarm kamuya agiklanmasna iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.
25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna liskin Bilgiler

Meveut ortaklarm yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artirimi yoluyla gerceklestiriimesi
igin tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, iy adresleri

ve bir payimn satin alma fiyat: ile bu Kisilerin ihrace ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Y oktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandinimayacags,

nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi— Soyady Gorevi Il(urum Adi
Mustafa Acar Y dnetim Basgkani Arf Bio Yenilenebilir Enerji (Sirket)
Melih Arslan Y énetim Kurulu Uyesi Arf Bio Yenilenebilir Enerji (Sirket)
Rabia Araydin Finansman Yoneticisi Arf Bio Yenilencbilir Enerji ($irket)
[Aysel Tung Sorumlu denetgi K PMG Bag. Den. A.S.
. . : Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve
Metin Etkin Sorumlu bagdenetel Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Basdenetci Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve
Cem Yilmaz Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Basdenetel Giireli Yeminli Mali Musavirlik ve
Hansim Dalbayrak Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
cem Vilmaz Bagdenetgi Giireli Yeminii Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S,
Ahmet Hulusi Konuk Genel Miidiir Yardimeis: A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Mehmet Murat Dénmez  [Genel Miidiir Yardimeis A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sertan Kargin Genel Midiir Yardimeis: A1 Capital Yairim Menkul Degerler A.S5.
Meltem Akol Ortak Avukat Akol Hukuk Blirosu
Arzum Giinalgin Kidemli Avukat A kol Avukatlhik Biirosu
Denizhan Budak A vizkat Akol Avukatlik Biirgsu
Can Ata Unal Avukat Akol Afukatlik B}vz
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[Kerim Dumanlt Genel Miidiir Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.
Osman Semih Ulupinar  [Genel Miidiir Yardimeisi Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.
Derya Aykut Kurumsal Finansman Direktérii  [Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ozkan Ozer Operasyon Y dnetmeni RBulls Yatinm Menkul Degerler A.S.
GSkay Yilmaz Gene] Miidiir Yardimeist Bulls Yatinim Menkul Degerler A.S.

25.2, Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildifs durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Ihracimn bildigi dl¢iide, ihragceinin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde sbz sahibi Kkisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylann yiizde
besinden fazlasia taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirnmcr grubu bazinda tahsisat eranlar:

Herleyen asamalarda eklenecektir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

I1-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglarimn Satisi Tebligi md. 18/5 htikmii kapsaminda, talep
toplama siiresi sonunda bir yatimmer grubuna tahsis edilen tutari kargilayacak tutarda talep
gelmesi durumunda, amlan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimer grubu olmas: durumunda ise o gruba ait
tahsisatin karsilanamayan kismi Oncelikle varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmasi
amaciyla yurt ici bireysel yatirimer grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt ici
bireysel yatirimc1 grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim
serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

¢) Bireysel yatirimcilar ve ihraggimin ¢alisanlarnna iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uwygulanacak dagitin
yontemi/yontemleri:

llerleyen asamalarda eklenecektir.

d) Tahsisatta belirli yatinme1 gruplarima veya belirli diger gruplara tamnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirime1 grubuna ayricalik yoktur.
¢€) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmas: 6ngoritlen asgari pay tatari:

Yurt I¢i Bireysel Yatirmme: grubu igin toplam yatirime1 sayisinip bu yatirimer grubuna dagilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi ilgi eksikliginden iptal edilmis
% o4 yur belirtmesi sebebiyle talebi kargilanamayanlar harig o gruptaki tiim yatinmeilara en
Yot dagitilacaktir.
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Yurt I¢i Bireysel Yatirime1 grubu icin toplam yatirimer sayisin bu yatirimel grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet lot
dagiulacagina Konsorsiyum Es Liderleri’nin nerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahibi tarafindan Kurul'un II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarmm Satis:
Tebligi'nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil davranilmas: esas1 gozetilerek karar
verilecektir.

) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar”a paylari dagitimi Esit Dagitim Y ntemine gore yapilacaktir,
T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numaras: kullanilarak yatirime: bazinda teklestirme
¢sasma gire ayni ve/veya farkls araci kurumlardan iletilen ancak aymi T.C. kimlik numaras:
veya vergi kimik numarasina sahip olan yatirime1 emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate
almacaktir. Ayni T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiisiirat ortaya ¢ikmasindan dolayi
dagitilamayan paylar en yliksek tutarl talepten baslanarak yeniden dagitima konu edilecektir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar olarak bagvuranlarin dikkate almacak en yiiksek talep miktar:
belirlenirken, farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kalimyorsa, A1 Capital’in uygun gérdiigii sekilde
yalmzea bir talebi dikkate alinacaktir. Halka arzda toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay
miktarindan az olmas1 durumunda, miikerrer talepte bulunan séz konusu yatirimeilarin diger
talepleri de dikkate alinacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimei
say1sina béliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen kargilanamayan yatirimel sayisina boélinerck aym  sekilde
dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim iglemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye
piyasasi araglarmnin tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir, Dagitim sonucunda ortaya
¢ikan miktarlar miktar konusunda bir alt sinir koyan yatmimcilar agisindan gozden
gegirilecektir. Miktarm bu alt smirin altinda kalmasi halinde yatinme istegine uygun olarak
¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

Her bir Yurt Igi Kurumsal Yatimerya verilecek pay mik‘garma Sermaye Piyasas1 Kurolu'nun
i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 sk.) sayih Ilke Kararina uygun olacak sekilde
Ihrag¢t ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandinlma kosullarn ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina aract olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olap olmadigi hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin
islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarmm
bildirflme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandig1 giinii takip eden is
glinii talepte bulunduklari Konsorsiyum Uyesine bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis
pay miktarini 5renebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

jtist yapilmasi planianmamaktadir.
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a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas1 halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag: hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlar ile satg
yontemi ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satsin araci kurumea ortaklardan édiing ahinacak paylarim satisi yoluyla
ger¢eklestirilmesinin planlandigi kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.
d) Yatirnmeillarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarn fiyatimin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymm satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Beheri | TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen bir lot payin satis fiyat1 [e] TL olarak
belirlenmistir.

Konsorsiyum Upyeleri'nin, halka arzda talepte bulunan yatinmcilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda g&sterilmistir.

Herleyen asamalarda eklenecektir.

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan yéntemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Herleyen agamalarda eklenecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar ilk halka arz gerceklestirilmesi amacryla tamamen
kisitlanmugtir.

Yeni pay alma haklarinm kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, meveut ortaklarin ise dolaylh
olarak menfaat saglayacag: degerlendirilmektedir. Sermaye artirimi suretiyle halka arz edilen
paylar karsilifinda Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklar ise dolayh yoldan menfaat elde
edebilecegi degerlendirilmektedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karhiliktan dolayr mevut ortak hem kar pay1 hem de mevcut
paylarinin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilir. Ayrica, halka arz edilen
paylarm ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir
6leiit olmast da dolayh bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Thraceinin yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi kisilerin veya iliskili
Kkigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlan) ge¢mis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkma sahip olduklan
thragcipaylarr icin ddedikleri veya &deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karstla -
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25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracibk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler Izahnamenin 25.13.2.c
maddesinde yer almaktadr.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluglarmin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumburiyeti’nde gergeklestirileceginden dolay: paylarn saklama,
takas ve 8deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Eg Liderleri ve konsorsiyum iiyeleri “En fyi Gayret Araciligi” yoluyla satisa
aracilik edecektir. Satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadr.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile paylarin halka arzim gerceklestirecek yetkili kuruluglar
olan A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.$. ve Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda
“Halka Arza Aracihk Sozlesmesi” imzalanmistir. S6z konusu sdzlesme, aracihgm tiirii ve
kapsamu, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Yetkili Kuruluglar’in hak, ylikiimliilik ve
taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagtiima iliskin hitklimler ile izahnamenin
25.1.4. numarali boliimiinde belirtilen aracihik faaliyeti ve halka arzm iptal ve erteleme
kosullarina iliskin hiikiimleri igermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’in satig1 suretiyle halka arz geliri clde
edecektir, Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arz edilen paylar iizerinden pay satig geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden kurumlarin halka arza aracilik komisyonu, hukuki
damsmanlik biirosunun danigmanlik iicreti, bagimsiz denetim kurulusunun denetim @icreti elde
etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, bu Izahname’nin 28.1 numarali “Halka Arz
Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadr.

Al Capital’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan veya dolayl
olarak halka arzin basarisma baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. A1 Capital’in,
halka arza iliskin Sirket’in %3 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza
aracilik sdzlesmesi diginda, herhangi bir anlasma yoktur.

Bulls Yatirim’ in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan veya dolayh
olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Bulls
Yatirim’1n, halka arza iliskin Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda
halka arza aracilik s6zlesmesi disinda, herhangi bir anlasma yoktur.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve hukukgu goriisiinii olusturan Akol Avukathk Birosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Akol Avukathk Biirosu
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Akol Avukatlik Blirosu’nun dogrudan
ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanms bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Akol Avukatlik Bilrosu’nun Sirket’in %3 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda,
; A aricinde, herhangi bir anlasma
kuki damsmanlik hizmetleri i¢in




Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. arasinda ¢ikar catismas: veya herhangi bir menfaat
catigmas1 bulunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmus bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.$.’nin, Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda
herhangi bir anlagsma yoktur. Giireli Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsammda {icret elde etmistir.

Bunlarin diginda halka arzdan énemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir,

26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKiN BiLGILER

26.1. Paylarim Borsada islem gdrmesi icin bagvaru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem girme tarihleri:

Sirket paylarinin halka arzina iliskin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi bu paylarin
Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gorebilmesi BIAS mevzuatiun ilgili hitkiimleri cergevesinde BIAS Yonetim Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baglidir. Paylarm Borsa’da islem gorme tarihi BIAS Yonetim
Kurulu’nun yapacagi duyuru ile belirlenecektir.

Sirket paylarinin BIST Yildiz Pazar’da islem gérmesi igin BIAS’a basvuruda bulunulmustur.

26.2. Ihraceimn aym grup paylarinm borsaya kote olup olmadigma/borsada islem gériip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa konu
edilmesi veya satin alnmasimin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccinin baska bir grup paymn veya sermaye piyvasasi araclarimin tahsisli/nitelikli
yatinmecilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarimn saysi,
nominal deZeri ve zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslar:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlamp planlanmadig:
Yoktur.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIiN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yénetimi A.S. Arf
Girigim Sermayesi

Caddesi No: 4 Maslak, -
Istanbul, Turkey

. - Pay Sahipligi Dismda
Halka Arz Eden Adres slrlfet I.?mde Onemli Mabhiyette
Aldifr Gérevler fe e
Iliski Bilgisi
Re-Pie Portfdy Uniq Istanbul Ayazaga

Yatinm Fonu

27.2. Paylarim1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka arzda mevcut ortak Re-Pie Portf6y Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’na ait 11,500,000 TL nominal degerli (B) grubu paylanmin satiginin gergeklestirilmesi

planlanmaktadir.

Paylarini halka arz edecek olan Re-Pie Portfby Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim

Fonu’nun satisa sundugu

haylar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Pay
S%f;;m Bir Paym : .
Nama/Hamiline { : . ' ' Nominal | Toplam |Sermayeye
Grubu Oldugu Imtiyazlar | Pay Sayis1 Pay Degeri (TL) | Oram (%)
Sayisina (TL) o
Orani
- (%)
B Hamiline Yoktur 11.500.000| %7,88 1,00 11.500.000 | %6,29
TOPLAM | 11.500.000

Ortak satisi yoluyla halka arz edilecek toplam 11.500.000 TL nominal degerli (B) grubu
paylarin halka arz sonrasi olusacak 146.003.051 TL’lik (B) grubu paylar i¢indeki payt %7,88
olurken, halka arz sonrasi olusacak 182.837.401 TL’lik ihraggi sermayesine orami %6,29

olacaktir.
Sirketin halka arz oncesinde ve halka arz sonrasinda ortaklik yapis1 agafidaki tabloda
sunulmaktadir.
' Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adi Soyadi / Ticaret s
Unvaﬁl ¥ Tutart Orani Tutare Orani
(TL) (%) (TL) (%)
CR}‘;’;; ﬁlps";tnf;‘gyzs‘ingﬁ Iﬁ"}?& :;rf 140.000.000 | 9502 | 128.500.000 | 70,28
Poa‘r;g;(’f’] g(lhzsém Sermayesi Yaturim 7.337.401 4,98 7.337.401 4,01
- - 47.000.000 25,71
147.337.401 0,00 182.837.401 100,00

Tel: 0312 4
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27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirlmamasina iligkin taahhiitler:
a) Thracer tarafindan verilen taahhiit:

Sirket 02.04.2024 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa [stanbul A.S.’de iglem gtrmeye
bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artrimui yapilmayacagim ve dolagimdaki pay miktarmumn bu suretle artirilmayacagini, bu siire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagim ve dolasimdaki pay miktarinin artmas
neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay miktarinm artmasi neticesini doguracak
herhangi bagka bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacagim kabul, beyan ve taahhiit
etmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortagi Re-Pie Portfoy Yonetimi A.$. Arf Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 02.04.2024
tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa [stanbul’da iglem gbrmeye basladifi tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, dolagimdaki pay miktarinin artmasimna
yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya
Sermaye Piyasast Kurulu'na veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagin ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagma dair bir agiklama yapmayacagin ve
ayrica Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem grmeye bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, paylarmn halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa
Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaglm bagka yatinmer hesaplarina
virmanlanmayacagim veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmisgtir.

Sirket ortag Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 02.04.2024 tarihli taahhiidi ile,
Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem grmeye bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
sahip oldugu Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga
veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagin ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagin ve ayrica Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip oldugu Sirket
paylarini, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa istanbul’da veya Borsa Istanbul
disginda  satmayacagim, bagka yatinmeir hesaplarna virmanlanmayacagin veya Borsa
istanbul’da zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegini kabul, beyan ve
taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket 02.04.2024 tarihli taahhiidi ile, Sirket paylarinm Borsa Istanbul A.S.’de islem gbrmeye
bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirimi yapilmayacagimi ve dolasimdaki pay miktarmin bu suretle artmlmayacagmni, bu siire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagini ve dolagimdaki pay miktarmnin artmasi
neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak
herhangi baska bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacagmi kabul, beyan ve taahhiit
 Sfistir.

agl Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. Arf Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 02.04.2024
Pa@hhudu ile, Sirket paylarmm Borsa Istanbul’da 1§m gormeye basladlgx tarihten




yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya
Sermaye Piyasast Kuruluna veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagim ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagini ve
ayrica Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l
boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa
Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda satmayacafmi, bagka yatrimer hesaplarina
virmanlanmayacagini veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig islemlerine konu
etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket ortag1 Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.$. 02.04.2024 tarihli taahhtidii ile,
Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gtrmeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
sahip oldugu Sirket paylarini, dolagimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak gekilde satisa
veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na
veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu stire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagini ve ayrica Sirket paylarmin Borsa
Istanbul’da islem g&rmeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip oldugu $irket
paylarim, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satmayacagim, bagka yatimer hesaplarina virmanlanmayacaini veya Borsa
[stanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegini kabul, beyan ve
taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger nemli husular:
Yoltur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag) tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

Hlerleyen asamalarda eklenecektir.
28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket paylarmmn halka arz yoluyla satis1 ve sermaye artimiyla, Sirket’in elektrik enerjisi
iiretim faaliyetlerinin gelistirilmesi ve gesitlendirilmesi, bu amagla yine yenilenebilir enerji
firetimi kapsaminda olmak iizere giines enetjisi santralinin kurulmasi, bunun yaninda mevcut
durumda fiili faaliyet alani iginde olmayan ancak Sirket’in sahip oldugu BIO enerji iretim tesisi
sayesinde efektif bir iiretim stireci olusturabilecegi mikro alg yatiimi ve sera yatiruminin
finansmammin saglanmasi, Sirket’in karliliginin artirtlmas: ve finansal giderlerinin azaltilmast
amaciyla finansal borglarmm ve cari borglarimin azaltilmasi, ayrica Sirket’in bilyiiyen
faaliyetlerinin gerekiirdigi isletme sermayesi ihtiyacinun finansmammna destek olunmasi
amaclanmaktadir. Bunun yaninda, Sirket’in adil piyasa degerinin belirlenmesi, Sirket’in marka
bilinirliginin artirilmasi ve Sirket’in kurumsal kimliginin giiglendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edeccgi fonun, halka arz giderleri dusiildiikten sonra kalan kismina
iligkin glanlanan kullanim yerleri agagidaki gibidir:

veut durumda Izmir'in Odemis ilgesi Bozcayaka kilyil
ymetanizasyon tipi biyogaz santralleri ile kaynagind |
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tesislerinde ayristirilan organik atiklarin fermantasyon iinitelerine alinmasi, burada olugturulan
gazin, gaz motorlarinda yakilarak elektrik enerjisine doniistlirtilmesi yoluyla yenilenebilir
elektrik enerjisi liretmektedir.

Gida, nutrastikler, ilag, hayvan yemi, kozmetik ve biyogiibre endiistrisinde uygulama alam
giderek artan tek hiicreli fotosentetik organizmalar olan mikro algler, 6zellikle ilkemizde
endiistriyel yetistiricilii son derece sinirls ancak gok sayida yiiksek katma degerli sektorde girdi
maddesi olarak kuflamlmalar1 sebebiyle yiiksek talep goren tirinlerdir.

Sirket’in mevcut biyogaz santraline entegre olacak sekilde endiistriyel mikro alg Gretim tesisi
kurulmasi planlanmaktadir.

Mikro alg yatirimi sonucunda Sirket’in hem biyogaz santralinin ¢iktis1 olan karbondioksitin ve
1sitilmus suyun kullanilarak mikro alg Uiretimini en diigilk maliyetle gergeklestirmesi hem de
mikro alg iiretim siirecinin sonunda ortaya ¢ikan organik karbonun biiyiik bir kisminin biyogaza
doniistiiriilerek biyogaz enerji tiretim tesisinin verimliliginin artirilmas: planlanmaktadir.

S5z konusu yatirimin sonucunda Sirket’in Tiirkiye’de benzeri bulunmayan entegre ve ¢ok
yonlii bir firetim tesisi olarak faaliyet gbstermesi planlanmaktadir.

Sirket halka arzdan elde edecegi net gelirin yaklasik %15-%20sini, reaktor ingas, sirkiilasyon
pompasi, 1sitma ve sofutma ekipmanliari, gaz bosaltma ekipmanlar, saflagtirma ve analiz
laboratuvar: ve mikro alg yatirnmma iliskin diger yatrim harcamalarinin finansmaninda
kullanmay1 planlamaktadir.

(2) Sera Yatimmmin Finansmam

Sirket’in meveut biyogaz santralinde iiretilen elektrik enerjisine bagl olarak ortaya gikan is:
enerjisinin tarmsal iiretimi desteklemesi amaciyla, mevcut biyogaz santraline entegre olacak
sekilde sera yatirimi yapilmast planlanmaktadir. Yapilmast planlanan sera alanimin yaklagik
50.000 m2 kapali alan oclarak insa cdilmesi ve ihracata uygun 1. kalite salkim domates ve
tiirlerinin hasat edilmesi planlanmaktadir. Yapilan fizibilite galismalarina gore yillik yaklasik
3.000 ton iiriin elde edilmesi planlanmaktadir.

Sirket halka arzdan elde edeceBi net gelirin yaklagik %20-%25’ini, sera konstrilksiyon
islemleri, otomatik sulama ve giibreleme sistemleri, otomatik iklim kontroldi, 1sitma sistemleri
ve otomatize ve biyogaz tesisiyle entegre olacak domates serasmin kurulumu ve faaliyete
gecmesi igin gerekli diger yatirim harcamalarinin finansmaninda kullanmay: planlamaktadir.

(3) Giiney Enerjisi Santrali Yatirimlarinin Finansmam

Sirket 2022 yili iginde EPDK’dan 0,7 MW GES yatirim izni aimigtir. Boylelikle Sirket, biyogaz
santralinin ana kaynagma ilave olarak GES yatirimi yapip isletme hakkina sahip olmustur.
EPDK’min 10822 sayil Karar’ i “Lisansli Hibrit Santrallerde Yardimc1 Kaynak Kapasite
Simirilamasina” iliskin maddesi Kurul’'un 01.09.2022 tarih ve 11160 sayilr Karar’i ile
degistirilmis ve yardimci kaynak giiclinil ana kaynak kurufu giicliniin %15’iyle sinirlayan
diizenleme yiiriirlitkten kaldirilmistir. Bu kapsamda Sirket’in bolgesel kapasitede ortaya
cikacak bosluga bagh olarak ilerleyen ddnemde yeni lisans bagvurusunda bulunma imkam
ortaya ¢ikmustir. Bu imkan dahilinde Arf Bio GES’de oniimiizdeki donemde planladigi
yatirimlarla 4,8MWp kurulu giice ulagmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in yenilenebilir enerji firetim prensibine uygun olarak gergeklestirmeyi planladigs GES
prglommn finansmam kapsaminda, halka arzdan elde ettigi net gelirin %10-%15’inin
lagulm; planlanmaktadir.
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Sirket’in ticari igletme sermayesi 2021 yilinda yaklagik 30,2 Milyon ABD Dolari, 2022 yilinda
18,2 Milyon ABD Dolari ve 2023 yilinda 18,8 Milyon ABD Dolari diizeyinde gergeklesmistir.
Sirket’in ticari isletme sermayesi ihtiyacmin hem biyogaz enerji liretim santralinde kullanilan
hammadde malivetierinin artmasi, hem Sirket’in bilyiime projeksiyonu kapsaminda
gerceklestirecegi ticaret hacminin artacagi gtz Sntinde bulundurularak, ilerleyen doénemde
dnemli dlgiide artis g8sterecegi beklenmekiedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun yaklsatk %20-%25%inin Sirket’in blylime
projeksiyonuna bagl olarak ortaya ¢ikacak isletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninda
kulianilmasi planlanmaktadir.

(5) Finansal ve Cari Bor¢ Odemeleri

Sirket’in 31.12.2023 tarihli finansal tablolarina gore iligkili taraflarma ticari olmayan
borglarmm toplam tutart 139.427.528 TL’dir. Soz konusu borglar, Sirket’in siiregelen
faaliyetleri sirasinda ihtiyag duydugu isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla
Sirket’e kaynak olarak iligkili taraflardan saglanmis olan fonlardan olugmaktadir.

Bunun vanmda yine 31.12.2023 itibariyla Sirket’in finansal borglarinin toplami 181.476.318
TL’dir. 2023 y1linda Sirket’in finansal borglar1 sebebiyle katlanmig oldugu finansman gideri ise
24.351.656 TL dir.

Sirket halka arzdan elde edecegi net fonun %20 - %25’ini cari ve finansal borglarmmn
kapatilmasinda kullanarak, finansman giderlerinin azaltilmasim ve karhligimn artirilmasini
planlamaktadir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukanda belirtilen fon kullanim oranlar1 Sirket menfaatleri ve
piyasa kosullar1 dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net
geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyact olmadiga ve/veya kullanamadif Slgiide,
Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler arasmda gegis yapabilecektir. Ancak bu gegis her bir
kategori i¢in %10 oranini asmayacaktir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baglayana
kadar, vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlari gibi menkul kiymet alimlari
suretiyle nemalandirilabilecektir.

29. SULANMA ETKISI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:
Herleyen asamalarda eklenecektir.

29.2, Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesi:

Herleyen asamalarda eklenecektir.
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde fhragg1’ya ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne damigmanlik hizmeti verenler
asagdaki tabloda yer almaktadir:

Kurum _ Danismanhk Hizmeti

Finansal Damsmanhk wve Aracilik
Hizmeti

Finansal Damigmanhk ve Aracilik
Hifmeti




Akol Avukatlik Biirosu Hukuki Damgmanlik Hizmeti

Giiteli Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S.

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kigilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen bagimsiz denetim ve hukukcu goriisii raporlarini hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yaymmladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yaniltici olmayacak gekilde
isbu izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan
kisilerin rizas1 bulunmaktadir,

Bagumsiz Denetim Raporu

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvam Giireli Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Adresi Spine Tower Maslak Mah. Saat Sok. No: 5 Kat: 25-26-28 Sariyer 34485 -
Istanbul
Ilgili Déneme Iliskin | Metin Etkin
Sorumlu Bas Denetci
Goriis Olumlu
Hukukcu Raporu
Bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan avukathk biirosunun:
Ticaret Unvan Akol Avukathk Biirosu
Adresi Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi
Biiyiikdere Cad. No:185 Kat:18, 34394 Sisli/Istanbul
Telefon : (0212} 264 60 00

31, iISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimn finansal yatirnmlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLAR ILE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI
32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem girecek paylarm elde tutulmasi ve elden
ctkariimast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibarviyla yirirlitkte bulunan vergi mevzuall
dikkate almarak hazirlanmugtir. Ozellikli durumlarda yatrimellarin vergi damsmaniarinag
darmismast gerektigi onemle hatwrlatiliv. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlikte olan vergi
mevzuati ve vergi mevzuatimin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin gerive yonelik olarak da degisebileceginin goz dninde
bulunduruimas: gerekmektedir.

Genel Bakis




Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin ykiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisti meveouttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (*Tam
Miikellef’) kisiler ve kurumlar Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlanin
tamami {izerinden vergilendirilirier. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) Kigiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak altr aydan fazla
oturmas! gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl olup ad1 gegen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanc tilkelerde oturan Tirk vatandaslan da Tam
Miikellef yani smrsiz vergi yiikimlileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degierlendirilen stz konusu kigiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamam {izerinden vergilendirilirler. Tirk vergi mevzuati gergevesinde
belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan Kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST te elden ¢ikariimasindan kaynaklanan
deger artis kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kir paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar1, Tiirkiye'de elde edilmig olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2024 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
agagida ver alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulamr.

Gelir Arahg - Gelir Vergisi Oram
110.000 TL'ye kadar 15%
230.000 TL nin 110.000 TL’si igin 16.500 TL, fazlas: 20%
580.000 TL’nin 230.000 TL’si igin 40.500 TL, (icret gelirlerinde 870.000

a,
TL'nin 230.000 TL’si igin 40.500 TL), fazlast 27%
3.000.000 TL’ nin 580.000 TL’si i¢in 135.000 TL, (iicret gelirlerinde 35%
3.000.000 TL’nin 870.000 TL’si igin 213.300 TL), fazlas1 ’
3.000.000 TL’den fazlasimin 3.000.000 TL’si igin 982.000 TL, icret
gelirferinde 3.000.000 TL den fazlasinn 3.000.000 TL’si igin 958.800 TL), 40%

fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari
{izerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kéarlart Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi
uyarinca kurum kazanci iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oram ayni kanunun
gecici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme donemine ait kazanglar i¢in %25, 2022
vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %23, 2023 vergilendirme dénemine ait kazanglar
icin %25, 2024 vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %25 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tammlanmistir. 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarmca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tirkiye'de bulunmas: veya
(i) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen js bakimmdan iglemlerin fiilen
{optipdip: ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de/bulunmast gerekmektedir. Tiirk
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vergi mevzuatl cercevesinde belirtilen bu iki sarti saflamayan bir kurum Dar Miikellef olarak
degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tiirkive disinda elde ettikleri
kazanglarinmn tamami {izerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar1 tizerinden vergilendirilirfer.

Dar miikeliefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabu] edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakumndan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in stz konusu deger artis kazancini doguran igin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya Sdeme yabanci bir iilkede
yapilmis ise Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 8deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya kérindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

32.2 Paylarin elden cikarilmasi karsihfinda saglanan kazanclarm vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem giéren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillar arasinda Borsa Istanbul'da islem géren paylarin elden ¢ikarilmast sonucu
saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nin gegici 67. maddesi ¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglari iglemlere
aracthik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmekte olup GVK'nin gegici 67. maddesinin yiiriirliik stiresi 31.12.2025 tarihine
kadar uzatiimigtir.

Digerlerinin yani sira, BIST te islem giren paylarin alim satimma aracilik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yukiimliilitkleri tahtmdaki ilgili vergi beyanlarini, tiger aylik ddnemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayic1 kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmas: esasen ilgili sakiayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te islem gdren bir paymn baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hélinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag1 kuruma bildirecektir. Bildirilecck tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. Soz konusu paylarm bir baska kisi veya kurum adma
nakledilmesi hélinde alig bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgina
bildirilmesi gereckmektedir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %13 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, araci kuruluglar ve
saklayici kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlarin alm satimma aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin ahig ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi hilinde
ahg bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi




Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri, BIST te islem g&ren araci kurulus, varantlar: dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatinim ortakhk paylart hari¢) ve pay yogun fonlarmin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar igin %0; (ii) KVK'mn 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 Kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasast Kanunu’na gdre kurulan yatinm fonlari ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin
%00; ve (iii) (ii) numaral alt kiritlimda belirtilen gergek Kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (i)
numarali alt kinlimda belirtilen disinda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanir,

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gdz oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismunin elden ¢ikarilmas: hélinde tevkifat
matrahinn tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Paylarin alimindan &nce elden c¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar lizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin icinde birden fazla atim satim yapilmasi hélinde o giin
igindeki ahg maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan y&ntemine gore belirlenecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla
Odenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye pivasasi
araglarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasast araglart ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklart paylar olacak gekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
sbzlegmeleri ile BIST te iglem goren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen araci
kurulus varantlart paylarinin da déhil oldugu degisken getirili menkul lkiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucer aylik ddnem igerisinde, birden fazla pay ve aymi tirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi hdlinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinur.

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkui kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yilt asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilmin son ii¢ aylitk déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, eide tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

vf] i iabl tutulan BIST’te islem goren paylara 1]1§k1n alim satim kazanglar1 igin gergek

icari faaliyet kapsammda elde edilen
ihden elde ettikleri kazanclan seklinde
a’hL tféarl kazanc; hiikiimleri gergevesinde kazaj itinde dikkate almir, Ticari
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kazancin elde edilmesi sirasmda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’nin ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler ¢ergevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’'nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifata tdbi tutulan kazanclar icin gergek
kisilerce yillhik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Sz konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayil1 Kanuna gore
kurulan varlik kiralama girketleri ve tam miikellef kuramlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas1 araglarinin ticer aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayr1 tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mikellelf olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
ofmamasi ve elde edilen kazancn vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayill BKK. 2010/926 say:h BKK ve 2012/3141 sayihi Bakanlar Kurulu Kararlari
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte stz konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Mukellefler agisindan ¢ifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis
ve yiirtirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onieme Anlagmas: hilkiimleri Snem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hitkiimleri Turk Vergi Kanunlari’ndan dnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim girketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi almabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl1 bir drnedi va da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak lizere, asht ve fotokopisini, (i)
Dar Miikellef kurumlarm ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilcilifince onayli Tiirkge bir 5rnegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin
terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar1 igin niifus cizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci musterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlasmalar: hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
terclime biirolarinca terciime edilmis drneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdiincti aymna kadar gegerli olup, stz konusu belgenin her yil
yemlenmes1 gerekmektedlr




Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hitkiimleri ve Ic mevzuat hitkiimieri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg1 gerekli gordiigti hallerde, ¢ifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar hiikiimlerinden yararfanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimint yaptiklar veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hiikiimlerine gére gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgmin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi
olmadig1 tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin
vergi ziyal dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagsmalar ve anlasmalarin Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanlifi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanc¢larimin Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numarali fikrasina, 193 Sayil1 Gelir Vergisi Kanuno’nun
Gegici 67’nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlar1 Hakkinda Karar’a ve 7256 say1li kanuna
gdre; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci
kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim iglemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar mikellef gergek kisi ve kurumlar igin tevkifat orani halen %0
oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile degisik, 2006/10731
say1li Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasina birakiimistir. Bu kapsamda
GVK'nmin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
"tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar milkelleflere dagitilan kér paylari Gizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsm veya dagiilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagitimi halinde, kir pay1 dagitimina bagl tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1
Numarali Genel Tebligi, Boliim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22. Maddenin
2. fikrasina gdre tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nm 75. maddesinin 2. fikrasinin
(1), (2} ve (3) numaral bentlerinde yazili "kar paylarimn yarist” gelir vergisinden miistesnadir.
Vergiye tabi kar paylaninin belli bir haddi agmis olmast halinde, bu kér paylarmin yillik
beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kr paymin tamami iizerinden kesinti yoluyla ddenmig
olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin
vergi dairesine Sdenmesi gerckmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglarnin sermayeye
eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dafitim sayillmadi: igin
tevkifata tabi olmadifr gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul
sermaye irad1 sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettil avanslar
da kar paylari ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.




degildir. Dar mitkellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemig gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarm ve haklarm elden ¢ikariimasindan dogan
kazang ve iratlarin1 mal ve haklarm Tiirkiye'de elden ¢ikanldigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye
iratlarinin ise minferit beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir.
(GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar

32.22.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden
Cikarilmasmdan Saflanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Adi gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kér pay1 Odemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarmn, diger tam milkellef bir
kurumdan aldiklar1 kér paylari, istirak kazanct olarak kurumiar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnast, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kér paylari
icin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon ve ortakliklari dahil olmak tizere
yatirim fon ve ortaklarindan alinan kér paylarimmn kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar
i¢in, dagitimi yapan yatiwim fon ve ortakhigi biinyesinde denmis olan vergi, alman kar payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya ortakligindan alinan net kar
payinin gecerli kesinti orant kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu gckilde
gerceklesecektir. Yukanida belirtildigi iizere, devamh ofarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasmdan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanc
elde eden Dar Miikellefler acisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s8z konusu
olabilir.

Dar mikellef kurumlarin vergilqndiriimesi acisindan Tiirkiye’nin imzalamus oldugu ylrlirliikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinmn hilkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z
konusu anlasma hitkiimleri Tiirk Vergi Kanunlar’ndan &nce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar mikeltef kurumlara yapilan kir payr ddemeleri, tam miikellef gergek kisilere
5denen kar paylarna iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasma konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar iizerinden tevkif suretiyle almmmg vergiler, dar miikellef
kusumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla ahnmanug menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.
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itibaren yiiriirliige girmek {iizere, "Yabanct fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baghkli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracihk iglemlerini yiiriiten
portfy ydneticilifi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy ydneticisi sirketlerin vergisel
durumlar: diizenlenmisgtir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada iglem girsiin veya gérmesin; (i} her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (i) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayal:
vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiyymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfy ydneticisi sirketler, bu fonlarm
daimi temsilcisi say1lmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, vabanci fonlarn bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hélinde de bu kazanglar
beyannameye déhil edilmeyecektir.

Bu uygulamann, yabanct fonlarm Tiirkiye kaynakli gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’ inden fazlasi tasinmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylar veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon soziesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara Iliskin Kir Paylarinm Ve Kir Payi Avanslarinm Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kérm
dagitilmas1 agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayih Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri
veya daimi temsilci aracihgiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylar iizerinden 2009/14592 sayilh BKK
uyarmca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlars ve ortakliklari
i¢in bu oran %0 oraninda uygulamr). Tam Mikellef kurumlarca; (i} Tam Mikellefler
kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef
kurumlara dagitilan kér paylari tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayil Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kir paylarmm
yanis1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarist (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kér paymin tamami (%100°0)
iizerinden 4396 sayili Cumhurbaskanlifi karari uyarinca %10 oraninda gelir vergisi tevkifati
vapmaktadir. Kéir paymin yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi hélinde, sdz konusu
vergi tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK’nmn 86/1 -c maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-¢c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2023 yili gelirleri i¢in 150.000 TL’yi agan ve
- tamymigkellef kurumlardan elde edilen kér paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.
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Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kirin dagitim
agamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras1 kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade
edilecektir. Kr pay1 avanslari da kér paylari ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kér paylar1 izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar mitkellef gergek kigiler agisindan kér paylarmm tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 noiu fikras: geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tirkiye’de elde edildigi yerin
vergl dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeieri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi hélinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine
gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap dénemi iginde elde edilen
safi kurum kazanci tizerinden %25 oraninda uygulanir, Ancak 2021/1. Gegici vergi ddnemi igin
uygulanacak kurumlar vergisi orami %20°dir. 2022 takvim yilina ait kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %23°tiir. 2023 takvim yilma ait kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi oram1 %25°tir. Izahname tarihindeki yiiriirlikie olan mevzuat
geregince 2024 yilima ait kurumlar vergisi oram %2 5tir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kar paylar, yatuim fonlarmmin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarmnin pay
senetlerinden elde edilen kér paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan
kér payian tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10°dur)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir,

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifi olmaksizin elde
ettikleri kér paylar1 igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BIiLGI

33.1. Ihrag:g:l veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izjn vp' as(e:rllen herhangl blr yetkili kurulugun paylarm sonradan tekrar satlsma dalr

Lk




33.2. izahnamenin kullanimma izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkmmda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi Kkapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satiginin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig esnasinda
yvatirimeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM IZNiNIN BELIRLENEN .BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

33A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuraluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programn sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B iIZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BIiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili karulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmma yer vermeleri
gerektifine dair koyun harflerle yazilmis nyarn:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Bestepe Mah. Nergiz Sk. Gama Binasi No: 9 I¢ Kapi No: 36
Yenimahalle / Ankara adresindeki ihrac¢inin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraceimn
internet sitesi (www.arfbio.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP)
(www.kap.org.fr) tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii rapor ya da belge
1le=degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faallyet ve baglmsm denetim raporlan ile
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35. EKLER
Ek-1 Sirket Esas Sozlesmesi
Ek-2 Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan

Ek-3 Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumiuluk Beyanlar

Ek-4 Akol Avukatlik Biirosu trafindan hazirlanan Bagimsiz Hukukgu Raporu
Ek-5 Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri Raporu
Ek-6 Fiyat Tespit Raporu




