Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

2026 1. Ceyrek Finansal ve Operasyonel Sonuclar

YATIRIMCI SUNUMU
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2026 1.Ceyrek Yatirrmci Sunumu ARF BiQ}Z

Biz Kimiz?

Sirketimiz Kinye

2015 yilinda Ankara'da kurulan ARF BIO, atiktan enerji treten ve Kurulus 2015 - Ankara

fermente atigi organomineral glibreye dénustiren

. e , . Genel Merkez Bestepe Mah. Nergiz Sk. 9/36, Yenimahalle / Ankara
entegre bir biyogaz tesisinin sahibidir. Uretim tesisi |Zmir Od@mis R i, e
Fabrika Bozcayaka Mah. Kiime Evler 365, Odemis / Izmir
Enerji, glibre ve karbon kredisi olmak Gzere Gg gelir Kaleminden e
hasilat Gretmektedir. 49 yillik iiretim lisans1 2067'ye kadar gecerlidir. Vergi Dairesi Maltepe V.D. — 0740520468
Uretim Lisansi EU/8067-1/04054 (49 yil)
Sermaye 182.837.401 TL
Ozsermaye 2.062.053.729TL

Piyasa Degeri Halka AcCIKIIK 0o | 0

Ana Hissedar Re-Pie ARF GSYF (%70,28)
55 12570 [
| 4 TL | 4 letisim info@arfbio.com - www.arfbio.com

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir.
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Yonetim Kadromuz

[ N ) o W o

Vizyonu yoneten guc birligi

Mustafa ACAR

Yonetim Kurulu Baskani

Melih ARSLAN

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Mustafa Acar, insaat ve yenilenebilir enerji
sektorlerinde uzun yillara dayanan deneyime
sahip bir yatirrmci ve girisimcidir.

Jeotermal, glines ve biyogaz enerji projelerinin
gelistirilmesine onculllk etmis, ayni zamanda
blylk 6lcekli gayrimenkul projelerinde
yoneticilik gorevleri tGstlenmistir.

Halen eneriji ve yatinm projelerinin yonetimini
surdirmektedir.

Melih Arslan, elektrik mihendisligi ve
isletme alanlarindaki uzmanligini
gayrimenkul gelistirme, proje yonetimi ve
yatinm danismanligi alanlarinda
degerlendirmistir. Cesitli sirketlerde yonetim
kurulu Gyeligi ve Ust diizey yoneticilik
gorevlerinde bulunmaktadir.

Caner BINGOL

Yénetim Kurulu Uyesi

Dr. M. Emre CAMLIBEL

Yénetim Kurulu Uyesi

Isil GULTEKIN AVCI

Yonetim Kurulu Uyesi

Caner Bingol, mimarlik, sehir planlama

ve gayrimenkul gelistirme alanlarinda

deneyimli bir profesyoneldir.

Turkiye genelinde ¢ok sayida konut, ticari
gayrimenkul ve arazi gelistirme projesinin
yonetimini Ustlenmistir. RePie Yatirrm Holding,
RePie Portfoy Yonetim Sirketi gibi bircok firmada
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadir.

Dr. M. Emre Camlibel,

gayrimenkul gelistirme, proje yonetimi ve

enerji alanlarinda 30 yili agkin deneyime sahiptir.
Onde gelen sirketlerde Gst diizey yoneticilik
yapmis olup, RePie Yatirim Holding,

RePie Portfoy Yonetim Sirketi gibi bircok firmada
Yonetim Kurulu Gyesi olarak gorev almaktadir.

Isil Gultekin Avci, cevre mihendisligi ve
surdurdlebilirlik alanlarinda uzmanlasmis
bir danismandir. Cevresel ve sosyal etki
degerlendirmesi basta olmak lizere
bircok ulusal ve uluslararasi projede
gOrev almistir.

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir.
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Doéngiisel Is Modeli

Atik > Enerji > Glbre > Tarim > Atik

ELEKTRIK

Elde edilen biyogaz

elektrige donusur.
Gaz motorlarinda
~36 mn kWh/yil Gretim

HAMMADDE FERMANTASYON KARBON

Hayvansal ve bitkisel Anaerobik ortamda Gold Standard sertifikali
organik atiklar toplanir biyogaz elde edilir karbon kredisi geliri

GUBRE

Fermente atiklar kati ve sivi
organik ve organomineral
gubreye donusur.

3 Uriin, Tek Hammadde, Kapali Dongl

Turkiye'deki yaklasik 80 biyogaz tesisinin biiyiik cogunlugu sadece elektrik tiretirken, ARF BIO ENERJI + GUBRE + KARBON KREDISi iicliisiini tek cati altinda
yurUten az sayida entegre tesisten biridir.

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir.
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Uretim Akis Semasi
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Bitkive Hayvan Atlkflapi;” nUretiImistir.

Urtinlerimiz, Glkemiz topraklarina uygun; asidik ve alkali karakterli tlc:)'f)rm( y;|5|sm1n duzeltilmesini hedefleyerek tretilmektedir.
HUmik asit ve Kukurt sayesinde toprakta coraklik ve tuzluluk yapmaz. Aksine taogagl Islah edip, organik madde miktarini yikseltir,
coraklasmanin 6nunu keser ve topraklarimizin kullanilabilir 5mrini uzatir.

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir. 05
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Pazar Firsati

Uc ayni pazarda biiyiime potansiyeli

Yenilenebilir Enerji Organomineral Gubre Karbon Kredisi

Net Sifir 2053 6,5 mn ton/uyil Gonilli Piyasa
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Ttirkiye’nin 2053 net sifir emisyon hedefi ve AB Yesil Ttrkiye, yillik 6,5 milyon ton mineral glibre tliketen Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi ve géndillii
Mutabakat siireci, yenilenebilir enerji yatirimlarini blylik bir tarim ekonomisidir. Toprak iyilestiren organik karbon piyasalarinin bliyiimesi ile karbon kredisi stratejik
stratejik olcekte hizlandirirken; biyokditle, baz y(ik alternatifler hizla pazar payi kazaniyor. bir gelir kalemine déndlsdyor.

retim kabiliyeti sayesinde kesintisiz ve 6ngortilebilir
enerji arzi sunan kritik bir kaynak olarak éne cikiyor.

\l"l'slz\l/ Dilistik hammadde Devlet alim garantili Uriin cesitliligi: Tarim Bakanhg tescilli
maliyeti (atik girdiler) enerji geliri (USD bazh) “ 3 gelir kalemi markah trinler

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir.
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Ortaklik Yapisi

B RePie Portféy Yonetimi AS.
ARF Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

B Pardus Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakhgi A.S.

B Borsaya Kote olan Hisseler

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir.
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2026 1. Ceyregin Ozeti

Satis Geliri Briut Kar .« . .
211 L5 6 Operasyonel lyilesmenin
’ Ana Etkenleri
milyon TL milyon TL
) Gubre satislarindaki gucli talep ve fiyat artislar,
hasilati 14 kat buyattu.

Yilllk ~14x artis Gecen yil briit zarar
) Satis maliyet artisi, hasilat artis hizinin gerisinde kalarak
brit mariji iyilestirdi.
Net Donem Kari Ozsermaye
8 3 2 06 ) Halka arz gelirleri ile mikroalg yatirimi icin kaynak saglandi.
4 4
milyon TL milyar TL ) 5,5 milyar TL piyasa degeri ile seffaf ve halka acik sirket yapisi
(67 mn TL zarara karsi) Gliclit bilanco

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir.




2026 1.Ceyrek Yatirrmci Sunumu ARF BiQ}Z

Uretim Kapasitesi

Ttrkiye'nin en blyuk biyogaz tesisleri arasinda

443.232 ton/yil

Elektrik Enerijisi 39.722.880 kWh

- MWe

—

: ~36.000.000 kWh/yil elektrik Gretimi
: : 35.000 kisinin gunluk elektrik ihtiyaci

Kati Organomineral Giibre 44.232 to n/yll

Sivi Organomineral Giibre 27.936 to n/yl|

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir.
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- Finansal Performans - Q12026

Zarardan kdra gecis, tum operasyonel gostergelerde iyilesme

Satis Geliri (mnTL) Net Donem Kari (mn TL)
211
8,3
I
O [
GELIR
DAGILIMI
L 67,0 -
Q1 2025 U Q12026 Q1 2025 Q1 2026 B Gibre Satis Gelirleri [l Enerji Gelirleri [ Karbon Emisyonu Gelileri

14 X + 45,6 mn + 75,3 mn 2,06 mir

Hasilat Artisi Brit Kar Net Kar Sicramasi Ozsermaye

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir. ‘
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Operasyonel lyilesme Trendi
2024 Yilindan 2026'nin 1. Ceyregine Hasilat ve FAVOK Bliyiimesi

Hasilat (mnTL) [ FAVOK (mn TL)

252.7

211.0

143.6

2024 2025 Q12026

Hasilat 2024'ten Q1 2026'ya 1,5x dlceklendi: FAVOK kalici pozitif trend

Not: Q1 2026 verisi yalnizca t¢ aylik dénem rakamlaridir. Yillik bazda lineer blytttldiginde 800 milyon TL+ hasilat* 6icegine ulasiimasi beklenmektedir.

* Bu beklenti; kapasite kullanim orani, ortalama satis fiyatlari ve (irtin karmasina iliskin varsayimlar esas alinarak dogrusal (lineer) yilliklandirma ydntemiyle olusturulmustur. Fiili gerceklesmeler, sé6z konusu varsayimlardan sapmalar nedeniyle farklilik gésterebilir.

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir. ‘
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Buyume Stratejisi
Uc yeni yatirim pipeline’s

AR-GE ve Premium Uriin Entegre Organik Tarim

Mikroalg Uretim Tesisi* 50 000 m2 Cam Sera*

hidid |
’ ' 3 .

e Biyogaz CO,'si mikroalg icin girdi « Sirketin kendi gubresi ile Gretim
e llac, kozmetik, gida hammaddesi e Premium organik tarim arunleri
« Hasat atiklari tekrar tesisin girdisi - Hasat atiklari biyogaza doner

* S0z konusu projeler, teknik fizibilite calismalarinin devam ettigi degerlendirme asamasindadir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Alanlari: Hammadde tedariki « Mikroalg yatirrmi « Borc 6demeleri

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir.
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Surdurulebilirlik ve ESG

Negatif karbon, Gold Standard, déngtisel ekonomi

 BIST ARFYE - KAP, SPK, TFRS uyumu
« Yillik ve ara donem bagimsiz denetim

« Negatif karbon politikas « Odemis'te yerel istihdam

« Gold Standard sertifikasyonu » Ciftci egitim ve demonstrasyonlari

e Metan emisyonu dnleme « Yerel hammadde ile bolgesel - Katilim Finansi ilkeleri uygunluk

e Toprak iyilestirici, agir metalsiz ekonomik dongl raporlamasi

urtinler  Lider YOnetim Kadrosu

Environmental Social Governance

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir.
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Risk Yonetimi

Tanimli riskler, somut dnleyici stratejiler

RISK Yonetim Yaklasimi

) Hammadde Tedariki Cok kaynakl tedarikci portfoyu, uzun vadeli alim anlasmalari

p

) YEKDEM Sonrasi Gecis (2029) Glbre + karbon kredisi gelirleri ile cesitlendirme; YEKA hazirhg

) Gubre Fiyat Volatilitesi Premium organik segment, marka konumlandirma, fiyat geciskenligi
) Kur Riski USD bazl YEKDEM dogal hedge; ihracat gelistirme
) Enflasyon Muhasebesi Operasyonel gostergeler (FAVOK) odakl raporlama
) Teknik Ariza / Bakim Yedek motor kapasitesi, koruyucu bakim programi

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir.
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Neden ARF Bi0?

10 Ana yatirim gerekcesi

Turkiye'de biyogaz yontemiyle atigi katma degerli
urunlere donusturen esi az entegre dongusel model

Tarkiye’nin lider biyogaz tesisleri arasinda gi¢li konumlanma

01 2026 itibariyla 14x gelir biyimesi ve siurdirilebilir
karhlik esigine gecis

Disik / negatif hammadde maliyeti sayesinde yiiksek marj
potansiyeli ve sirdurulebilir maliyet avantaiji

13,3 USD Cent/kWh devlet alim garantisi ile gelir devamhligi Mikroalg + organik orti alti cam sera + GES biyime pipeline'l

2067 yilina kadar uzanan uretim lisansi sayesinde

. .. Negatif karbon + Gold Standard sertifikal
uzun vadeli operasyonel guvence

Tek bir hammaddeden 3 urin; coklu gelir akisi BiST'te seffaf kurumsal yapi, 5,5 milyar TL piyasa degeri

0O0000

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir. ‘



Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Bizimle Buyumeye Davetlisiniz

Doéngusel yesil ekonomiye yatirim yapin.

ARF Bio, finansal getiri ve éIcilebilir cevresel etkiyi bir araya getiren seffaf bir yatirim firsatidir.

Y
BIST: ARFYE ;; ﬁ yatirimciiliskileri@arfbio.com

Genel Merkez: Bestepe Mah. Nergiz Sk. 9/36, Yenimahalle, Ankara « Tesis: Bozcayaka Mah. Bozcayaka Kiime Evler No:365-1, Odemis, Izmir

fIX]Glinlo

Bu doktiman bilgilendirme amachdir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Finansal veriler 27.04.2026 tarihinde KAP'ta a¢iklanan 01.01.2026 - 31.03.2026 dénemine ait verilere dayanmaktadir.

www.arfbio.com




